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NOTA 3 PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORA

MONSTRACOES FINANCEIRAS
As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracao efetue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagcdo dos principios contabilisticos pelo Banco sdo apresentadas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados do Bance e a sua

divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é

apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragéo considera que as escolhas efetuadas
sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a

posicdo financeira do Banco e o resultado das suas operacdes em todos os aspectos materialmente

relevantes.

3.1. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor & baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é
determinado com base na utilizagdo de precos de transacbes recentes semelhantes e realizadas em
condi¢bes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacio de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.
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Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou

\

/(/
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes :/ y‘ff

daqueles reportados.

O Banco efectuou uma revisdo da sua carteira de crédito de forma a concluir sobre a capacidade de

recuperacdo dos valores em divida.

O processo de avaliagdo desta carteira de crédito é sujeito a diversas estimativas e julgamentos e teve
em conta a actual situacdo do Grupo Espirito Santo, cujos créditos compéem a parte substancial desta
carteira apos a medida de resolucdo de 3 de agosto de 2014. A utilizacdo de outros pressupostos e

estimativas poderia resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o

consequente impacto nos resultados do Banco.

A determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacdes e calculos para os quais a determinacio do valor final de

imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negécios.

Qutras interpretacbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicio de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pelo Banco,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma,

é possivel que haja correcbes & matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na

interpretacdo da legislacdo fiscal.
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Esta rubrica a 4 de agosto de 2014 ¢é analisada como segue:

{milhares de euros)

04.08.2014
Disponibilidades em outras instituices de
crédito no pais
Depositos a ordem 10 000
10 000

O valor registado em Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito em 4 de agosto de 2014
corresponde a uma dotacdo de disponibilidades definida pelo Banco de Portugal, através da deliberacéo
do dia 3 de agosto de 2014, com os ajustamentos e clarificagdes introduzidos pela deliberacao de 11 de
agosto de 2014. Esta dotacdo foi efetuada junto do Novo Banco, S.A. para permitir a administracdo do

BES proceder as diligéncias necessarias a recuperacdo e valorizacdo dos seus ativos e satisfazer os seus

encargos de natureza tributaria ou administrativa.
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Em 4 de agosto de 2014, a rubrica Ativos e Passivos financeiros detidos para negociacao apresenta os

seguintes valores:

{milhares de euros)

04.08.2014
Ativos financeiros detidos para negociagiao
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 820
Imparidade ( 820)
Passivos financeiros detidos para negociagiao
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 13222
13 222
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Os instrumentos financeiros derivados em 4 de agosto de 2014 sao analisados como segue:
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{milhares de euros)

04.08.2014
Nocional Justo valor
Ativo Passivo
Derivados de negociagao
Contratos sobre taxas de cdmbio
Spot
- compras 126 i )
- vendas 126
Forward
- compras 578 302
-vendas 590 941 par A
Currency Options 527 - 108
1170 022 797 13 222
Contratos sobre taxas de juro
Interest Rate Swaps 6010 23 -
6 010 23 =
1176 032 820 13 222

A 4 de agosto de 2014, o escalonamento dos derivados de negociacio por prazos de vencimento é

COomao segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
Nocional Justo valor
Compra Venda (liquido)
Até 3 meses 427 280 436 326 (8751)
De 3 meses a um ano 151 148 161 278 (3 651)
578 428 597 604 (12 402)

4 de agosto de 2014
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Esta rubrica em 4 de agosto de 2014 é analisada como segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
Aplicagdes em instituigoes de crédito no estrangeiro
Outras aplicagdes 14 833
Perdas por imparidade ( 14 833)

O valor das aplicaces em instituicSes de crédito no estrangeiro refere-se a um depdsito efectuado pelo
BES junto do Espirito Santo Bank (Panamad) (ver Nota 18). Tendo em consideracdo a atual situacdo desta
instituicdo, o Conselho de Administracdo do BES considerou ser necessaria a constituicio de uma perda

por imparidade para a totalidade dao saldo.

Apesar de, a data de 4 de agosto de 2014, uma parte do valor acima referido, no montante de 2 445
milhares de euros, ndo estar vencido nos termos do respectivo contrato, a data de vencimento foi

entretanto atingida, sem que tenha sido efetuado o seu pagamento.
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Esta rubrica em 4 de agosto de 2014 é analisada como segue:

(==) BANCO ESPIRITO SANTO I/Jf

{milhares de euros)

04.08.2014
Crédito interno
A empresas
Creditos em conta corrente 17 895
Empréstimos 124 384
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 93
Factoring 28412
Descaobertos 7
Locagéo financeira 21 667
Outros créditos 71
A particulares
Outros 39
192 568
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 154 751
Creditos em conta corrente 232 800
Descobertos 63 624
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 43
451 218
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 464 101
464 101
1107 887
Perdas por imparidade ( 964 270)
143 617

A carteira de crédito do BES em 4 de agosto de 2014 é fundamentalmente constituida por créditos

sobre partes relacionadas conforme pode ser analisado na Nota 18.
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As perdas por imparidade reconhecidas no Balanco em 4 de agosto de 2014 reflectem a melhor

estimativa do Conselho de Administracdo do BES quanto a capacidade de recuperacao destes créditos,

tendo em consideracdo a atual conjuntura que envolve o Grupo Espirito Santo.

A esta data, uma parte significativa da carteira de crédito encontra-se em imparidacde, apesar de a
maturidade contratual de alguns créditos ndo ter ainda sido atingida. Desta forma, a informacio gue se
apresenta abaixo respeita ao escalonamento do crédito a clientes por prazos de vencimento, a 4 de
agosto de 2014, no entanto para uma parte significativa da carteira de crédito a sua data de maturidade

efetiva &, na realidade, indeterminada.

(milhares de euros)

04.08.2014

Ate 3 meses 492 761
De 3 meses a um ano 2 681
De um a cinco anos 104 480
Mais de cinco anos 43 864
Duragéo indeterminada 464 101
1 107 887

Adicionalmente, em 4 de agosto de 2014, o Banco tem 494 milhares de euros de provisoes para riscos

gerais de crédito as quais, de acordo com as NCA, sao apresentadas no passivo (ver nota 12).
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Os dados financeiros relativos as empresas subsidiarias e associadas, sdo apresentados no quadro

seguinte:
(milhares de euros)
04.08.2014
Participagao Valor
N.” de directa nominal Custo da

agdes no capital {euros) participagéo
BES ANGOLA 37 350 379 55,71% 14,38 273 044
ES. BANK 3 188 525 98,99% 3,62 89 691
AMAN BANK 4000 802 40,00% 5,91 40 269
403 004
Perdas por Imparidade ( 391 654)
11 350

No dia 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administragdo do Banco Nacional de Angola deliberou a
adopcao de medidas extraordinarias de saneamento do Banco Espirito Santo Angola, S.A. (BES Angola),
tendo para o efeito procedido @ nomeacdo de administradores provisorios para a referida instituicao
financeira. No contexto deste processo de saneamento o Banco Nacional de Angola anunciou que */ogo
na fase inicial de implementacdo serd revogada a Garantia Soberana emitida pelo Tesouro Nacional' a
favor do Banco Espirito Santo Angola SA., até ao valor de 57 mil milhdes de USD, relativamente a
créditos concedidos a um conjunto de entidades empresariais Angolanas. Na sequéncia destas medidas
de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administragdo do Banco Nacional de Angola deliberou no dia
20 de outubro de 2014, a adopgdo pelos acionistas de determinadas medidas, com efeitos imediatos,
nomeadamente o aumento do capital do BES Angola, por conversio de parte do respectivo empréstimo
interbancario sénior, entdo detido pelo Novo Banco, S.A, seguido de uma reducdo dos capitais proprios
dos acionistas por absorcdo da totalidade dos prejuizos acumulados e de um novo aumento de capital
subscrito por acionistas e outras entidades aceites pelo Banco Nacional de Angola. No dia 29 de
outubro de 2014, a assembleia geral do BES Angola deliberou realizar as operacdes de reducio e

aumento do capital constantes da deliberagao do Banco Nacional de Angola de 20 de outubro de 2014.
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Com esta operacdo, os entdo acionistas do banco, incluindo o BES, viram as suas participacdes no capital
social do BES Angola completamente diluidas e o BES deixou de ter qualquer participacdo no capital /g/{/
social do BES Angola, tendo incorrido na perda integral do valor investido de 273 milhGes de euros.
Desta forma, o Conselho de Administracdo do BES decidiu proceder ao reconhecimento de uma
imparidade nas demonstracoes financeiras de 4 de agosto de 2014, no valor da respectiva perda. Nao
obstante, foram desencadeadas pelo BES as competentes reacbes legais em relacio & referida
assembleia geral do BES Angola junto das instancias judiciais angolanas, e para o caso de se entender
que a deliberacdo do Banco Nacional de Angola era vinculativa, foi apresentado o competente recurso

hierarquico e o subsequente recurso contencioso.

No que se refere ao Espirito Santo Bank de Miami (E.S. Bank), foi adotada em 8 de agosto de 2014, pelo
Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) uma consent order, a qual, nomeadamente, estipulava um
prazo para a apresentacdo de um plano de venda, fusdo ou liquidagéo da instituicdo. Em cumprimento
deste plano, foi langado um processo de venda do ES. Bank tendo a 30 de abril de 2015 sido firmado
um acordo para a venda das participagoes do BES nesta sociedade. Com base nos termos acordados
com o adquirente quanto ao mecanismo de fixagao do preco da compra e venda, foi reforcada a perda
por imparidade relativamente a esta participacdo por um valor de cerca de 26,2 milhdes de euros
(ascendendo em termos acumulados a 82,2 milhGes de euros), de forma a que o seu valor de balanco

corresponda a melhor expectativa do respectivo valor de venda.

Face a situacdo politica e social na Libia, o Conselho de Administracio do BES considerou, com
referéncia a 30 de junho de 2014, existirem limitacdes significativas a sua capacidade de exercer controlo
sobre o Aman Bank pelo que, conforme as demonstragdes financeiras do Banco de 30 de junho de 2014,
essa participagdo passou a ser incluida nas contas consolidadas pelo método da equivaléncia
patrimonial. As participacbes do BES nesta sociedade foram alienadas no dia 27 de fevereiro de 2015,

tendo o adquirente pago uma contrapartida fixa e incondicional de 3,9 milhdes de euros.
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Nessa base, foi reforqada a perda por imparidade relativamente a esta participacdo por um valor de

!

cerca de 18,1 milhGes de euros (ascendendo em termos acumulados a 36.4 milhdes de euros), de forma

D

/il

;,/'J

a que o seu valor de balango corresponda ao valor de venda acordado com o comprador.

A rubrica Outros ativos a 4 de agosto de 2014 é analisada como segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
QOutros devedores 518
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 28 320
Outras operagdes a regularizar 138
28 977
Perdas por imparidade ( 512)
28 465

As operacbes sobre valores mobiliarios a regularizar referem-se ao montante a receber da Espirito Santo
Health Care Management correspondente ao valor de venda das 8,85 milhdes de acdes que eram
detidas pelo BES e que foram vendidas a Espirito Santo Health Care Management durante o primeiro
trimestre de 2014, pelo prego unitario de 3,2 euros por agao. Este valor foi integralmente recebido

durante o més de novembro.
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TUICOES DE CREDI
A rubrica Recursos de outras institui¢des de crédito é apresentada como segue

(milhares de euros)

04.08.2014
No estrangeiro
Depésitos 26
26

Esta rubrica corresponde a passivos excluidos da transferéncia para o Novo Banco nos termos da
deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014, com as
clarificacbes e ajustamentos introduzidos pela deliberacio de 11 de agosto de 2014, e do artigo 145.°-
H, n.° 2, do RGICSF, na redacdo vigente & data de aplicacio da medida de resolucao, que nao permite a
transferéncia para os bancos de transicio de passivos perante determinadas entidades relacionadas
com a instituicao objeto de resolugdo, incluindo, entre outros, depdsitos de acionistas com participacao
igual ou superior a 2%, de membros dos érgdos de administracio e fiscalizacdo e de revisores oficiais
de cohtas.

A 4 de agosto de 2014, os Recursos de outras instituicdes de crédito apresentam um prazo de
vencimento até 3 meses. Nao obstante, por via da medida de resolucdo aplicada pelo Banco de
Portugal, o BES encontra-se dispensado, pelo prazo de um ano, do cumprimento pontual das

obrigactes anteriormente contraidas (ver Nota 1).
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O saldo da rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos é compaosto, quanto a sua natureza, como

segue; z
b{ |

(milhares de euro:

04.08.2014
Depositos a ordem 5373
Depositos a prazo 1893
Outros 588 739
596 005

As rubricas Depdsitos a ordem e Depdsitos a prazo correspondem exclusivamente a passivos excluidos
da transferéncia para o Novo Banco nos termos da deliberacao do Conselho de Administracio do
Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014, com as clarificacdes e ajustamentos introduzidos pela
deliberacdo de 11 de agosto de 2014, e do artigo 145.°-H, n.° 2, do RGICSF, na redacdo vigente & data
de aplicacdo da medida de resolucdo, que ndo permite a transferéncia para os bancos de transicao de
passivos perante determinadas entidades relacionadas com a instituicao objeto de resolucdo, incluindo,
entre outros, depositos de acionistas com participacdo igual ou superior a 2%, de membros dos 0rgaos

de administracao e fiscalizagdo e de revisores oficiais de contas.

A rubrica Outros inclui o valor de 587,2 milhdes de euros relativo a um financiamento, o qual é
composto pelo valor nominal de 623,1 milhdes de euros, deduzido dos Juros antecipados no montante
de 359 milhdes de euros. Este empréstimo foi concedido aoc BES, através da sua sucursal no
Luxemburgo, nos termos de um contrato celebrado com a Oak Finance Luxembourg S.A. no passado
dia 30 de junho de 2014, no montante de 834,6 milhdes de USD. Nos termos deste contrato, a
remuneracao global para o periodo de duracdo do empréstimo correspondente a 6% (seis por cento)
do seu montante total, foi cobrada antecipadamente sob a forma de um desconto de igual valor,

correspondendo consequentemente a quantia desembolsada a 94% do valor do empreéstimo.
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Conforme referido no comunicado do BES de 7 de Janeiro de 2015, de acordo com a deliberacdo do
Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, tomada em 22 de dezembro de 2014 ao abrigo do
disposto nos artigos 145.-G, n° 1, e 145.9-H, n® 2, alinea c) do RGICSF, na redagao em vigor a data, a
responsabilidade do BES perante a Oak Finance emergente do referido contrato de financiamento nao
foi transferida para o Novo Banco, S.A., com fundamento na convicgao por parte do Banco de Portugal
de que a Oak Finance atuou, na concessdo do financiamento, por conta da Goldman Sachs International,
entidade relativamente & qual o Banco de Portugal entende existirem razées para considerar que est3
incluida na alinea a), do n.® 2, do artigo 145.°-H, do RGICSF, na redacao entdo em vigor. O Banco de
Portugal mais determinou ao Novo Banco, S.A. e ao BES a adequacdo dos seus registos contabilisticos

em conformidade com a referida deliberagao.

O escalonamento dos Recursos de clientes e outros emprestimos, por prazos de vencimento, a 4 de
agosto de 2014, é como seque;

(milhares de euros)

04.08.2014

Exigivel a vista 5373
Exigivel a prazo

Até 3 meses =

De 3 meses a um ano 109 680

De um a cinco anos 516 846

Mais de cinco anos =

626 526

631 899

A tabela acima ndo contempla o valor do juro pago antecipadamente a Oak Finance, uma vez que este

montante nao ira gerar qualquer movimento financeiro.

Por via da medida de resolucao aplicada pelo Banco de Portugal, o BES encontra-se dispensado, pelo

prazo de um ano, do cumprimento pontual das obrigacdes anteriormente contraidas (ver Nota 1).

ko
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(milhares de euros)

A 4 de agosto de 2014, a rubrica Provisdes é composta como segue:

04.08.2014
Provisdes para riscos gerais de crédito 494
ProvisGes para garantias e compromissos assumidos 15 432
Outras provisdes 1033 494
1 049 420

As Outras provisGes, cujo valor ascende a 1.033,5 milhdes de euros, visam a cobertura de determinadas

contingéncias devidamente identificadas, sendo as mais relevantes as seguintes:

® Provisdes para passivos contingentes no valor de 667,6 milhdes de euros relacionados com divida
emitida pelo Grupo Espirito Santo e subscrita por clientes de retalho do BES;

® ProvisOes para duas cartas emitidas, no valor de 271,9 milhdes de euros, de onde poderdo resultar
determinadas obrigacdes para o BES, no dmbito da aquisicao por parte de clientes venezuelanos de
divida emitida pelo Grupo Espirito Santo;

¢ Responsabilidades decorrentes do processo de permuta de agdes do Banco Boavista Interatldntico por
acdes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Banco constituiu provisdes no valor de
77,1 milhdes de euros para cobertura de eventuais perdas com o referido processo;

¢ Contingéncias provaveis associadas a descontinuagdo de um processo de constituicio de uma
participada no estrangeiro, no valor de 3,0 milhdes de euros, em virtude de um processo arbitral
instaurado ao abrigo do regulamento de arbitragem da CCl, em Paris, pela SWICORP IJAR contra o
BEA, da Argélia, e o BES e que ja se encontrava pendente a data da aplicacdo da medida de
resolucao, com pretensdes indemnizatorias fundadas em alegado incumprimento de acordo de joint
venture relativo a uma locadora financeira na Argélia;

* Responsabilidades associadas a processos de fraude na Suica, no valor de cerca de 1,4 milhdes de

euros,
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e O valor remanescente, de cerca de 12,5 milhdes de euros, destina-se & cobertura de perdas potencialis

decorrentes da atividade normal do Banco tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e

processos judiciais em curso,

Adicionalmente o BES esta exposto a um conjunto de contingéncias as quais encontram-se detalhadas na

MNota 17.

Deve salientar-se que as provisGes para passivos contingentes acima indicadas no valor de 667,6 milhdes
de euros foram constituidas em momento anterior a aplicacdo da medida de resolugdo, designadamente
em funcdo do risco reputacional associado a divida emitida pelo Grupo Espirito Santo e subscrita por
clientes de retalho do BES. Nao obstante o risco reputacional nao ter, face as circunstdncias atuais do
BES, o mesmo peso, foi decidido manter essas provisdes e, bem assim, constituir ou reforcar as demais
provisbes acima indicadas a luz das normas e principios contabilisticos aplicaveis. A realizacdo de
pagamentos pelo BES a este titulo dependeria, contudo, de a existéncia de uma eventual obrigacdo ser
objeto de declaracdo judicial, ndo implicando a constituicdo destas provisdes qualquer limitacdo do BES
contestar, se necessario judicialmente, as pretensbes que possam ser apresentadas. Tudo, em todo o
caso, sem prejuizo da dispensa do cumprimento pontual de obrigacdes anteriormente contraidas nos

termos das deliberactes do Banco de Portugal.

NOTA 13 - PASSIVOS SUBORDINADOS
A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
Obrigactes 864 468
Empréstimos 43 403
907 871
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As principais caracteristicas dos passivos subordinados sao apresentados como segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
Data de Valor de Valor de
Moeda A Erviisedo Balango Taxa de jure Maturidade
Designagiio
Empréstimos subordinados Perpétuos  EUR 2002 23 535 23678 Euribor 3M + 2,83% 2014  a)
Empréstimos subordinados Perpéluos  EUR 2004 19 247 19 725 4,50% 2015 a)
CbrigagSes subordinadas EUR 2004 25000 22 107 Euribor 6M + 1.25% 2014
Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50 000 50 179 Euribor 3M + 1,05% 2018
Obrigagdes subordinadas EUR 201 8174 8 660 10,003 2021
Obrigagdes subordinadas EUR 2013 750 000 783 522 7.13% 2023
B75 956 907 871

aj Data da proxima call option

Em 4 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios (CMYM)
deliberou, nos termos do artigo 214.° e da alinea b), do n.° 2, do artigo 213.°, do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, a suspensdo da negociacdo das obrigagoes subordinadas emitidas pelo Banco Espirito Santo,
S.A. em 2011 e admitidas a negociacdo no mercado de cotacdes oficiais gerido pela Euronext Lisbon -
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, 5. A. (Euronext Lisbon), até a divulgacio de
informacdo relevante. A suspensdo da negociacdo foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de
dez dias uteis até a divulgacao de informacao relevante sobre o emitente, através das correspondentes
deliberacdes da CMVM, a dltima das quais do passado dia 16 de julho de 2015. Também no dia 4 de
agosto de 2014, a Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) determinou a suspensao
imediata de negociacdo dos instrumentos financeiros emitidos pelo Banco Espirito Santo, S.A. da
negociacao nos mercados da Bourse de Luxembourg. Deste modo, a esta data, a negociacdc destas

obrigacdes emitidas pelo BES encontra-se suspensa.
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A rubrica Outros Passivos decompde-se como segue:

(milhares de euros)

04.08.2014
Passivos por processos fiscais em curso 34 690
Pensbes de reforma e beneficios de satde 13 511
Outros passivos 5
48 206

E entendimento do Conselho de Administracdo do BES gque a deliberacdo do Banco de Portugal que
determinou a aplicacdo da medida de resolucdo ndo é clara quanto a transferéncia de responsabilidades
decorrentes de processos fiscais em curso, anteriores a data da medida de resolucdo e decorrentes de
factos passados. Trata-se de uma questao de natureza juridica em fase de analise 3 data destas
demonstragdes financeiras. O Banco mantém provisGes de cerca de 34,7 milhdes de euros para eventuais
responsabilidades com processos tributarios, os quais poderdo ter de ser ajustados em funcdo das
conclusGes que vierem a ser obtidas no ambito dessa analise,

Nos termos da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 11 de fevereiro de
2015, este clarificou que as obrigagées contraidas pelo BES perante, entre outras pessoas, os membros do
orgdo de administracdo do BES, incluindo aqueles que exerceram essas funcées nos quatro anos anteriores
a criacdo do Novo Banco, SA. e Cuja acdo ou omissdo tenham estado na origem das dificuldades
financeiras da instituicdo de crédito ou tenha contribuido para o agravamento de tal situagdo e que ndo
foram transferidas para o Novo Banco, SA. incluem os encargos decorrentes do dever de efetuar
contribuicGes para fundos de pensdes em beneficio das pessoas em causa e englobam as
responsabilidades referentes a pensées de reforma ou complementos de pensdes de reforma doﬁ
administradores do BES em causa, sem prejuizo das responsabilidades decorrentes exclusivamente do
contrato de trabalho com o BES, mais tendo determinado que o BES e o Novo Banco adequassem os

respetivos registos contabilisticos em conformidade.
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Na sequéncia da referida deliberacdo, foi efetuada, em 28 de maio de 2015, pelo atuério responsavel do

Grupo Novo Bance Fundo de Penstes, a identificacdo e separacdo das responsabilidades e do

patrimonio do Plano administradores, ao abrigo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes BES, a
reconhecer pelo BES e pelo Novo Banco, tendo sido determinado um défice de financiamento das

responsabilidades do Plano Administradores na quota-parte do BES de 13 511 milhares de Euros.

Em 4 de agosto de 2014, o capital social do Banco, no valor de 6 084 695 651,06 euros, encontrava-se
representado por 5 624 961 683 acdes ordinarias, totalmente subscritas e realizadas por diferentes
acionistas. Durante o primeiro semestre de 2014, o Banco aumentou o capital social de 5 040 124
milhares de euros para 6 084 696 milhares de euros, mediante a emissdo de 1 607 milhdes de acdes
ordinarias.

As principais participacbes accicnistas em 4 de agosto de 2014 eram:

% Capital
04.08.2014 30.06.2014

Espirito Santo Financial Group, S.A. (" 20,05% 25,05%
Credit Agricole, S.A. (Franga) " 14,64% 14,64%
Silchester International Investors Limited (Reino Unido) 1! 4,95% 4,70%
BlackRock, Inc.(EUA) " 4 65% 4 65%
Capital Research and Management Company (EUA) (¥ 4,23% 4,23%
Bradport, SGPS, S.A. & 3,91% 3,91%
PT Prestagdes - Mandataria de Aquisicées e Gestéo de Bens, S.A. ¥ 2,07% 2,08%
QOutros 45,50% 40,76%

100,00% 100,00%

(1) Participagéo direta e indireta

{2) Atraves de fundos de investimento

{3) Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), ac qual sdo imputaveis os direitos de voto
(4) BEmpresa dominada integral e indiretamente por Portugal Telecom, SGPS, SA
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Em 1 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
deliberou, nos termos do artigo 214.° e da alinea b), do n.° 2, do artigo 213.°, do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, a suspensdo da negociacdo das acgdes do Banco Espirito Santo, SA até a divulgacao de
informacao relevante sobre o emitente. A suspensdo da negociacao foi prorrogada por sucessivos e
iguais periodos de dez dias Uteis através das correspondentes deliberagdes da CMVM, a Ultima das quais
do passado dia 16 de julho de 2015, Deste modo, a esta data, a negociacdo das accdes do BES

encontra-se suspensa.

Em 4 de agosto de 2014, os prémios de emissao totalizavam 1 039 147 milhares de euros, referentes ao

prémio pago pelos acionistas nos aumentos de capital.

No exercicio de 2010 o Banco procedeu & emissdo de obrigacées perpétuas no valor de 270 milhdes de
euros, e de um empréstimo subordinado perpétuc no valor de 600 milhdes de euros. Todas as emissdes

tém juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo Conselho de

Administracao.

As caracteristicas das emissdes sdo as sequintes:

(milhares de euros)

i Data de Valor de Valor de P Pagamente de Possibilidade de
Descrigio emissio  Moeda emissio balango %@ de juro cupio reembolso !
Obrigagoes pempétuas Dez/10 EUR 176 497 26 027 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Obrigagtes perpétuas Dez/10 usp 5 080 2973 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Empréstimo perpétuo Dez/10 EUR 600 000 162 571 02/Jul @ A partir de Jul/14

781 577 181 571

"0 reembolse destes titulos poderé ser efetuado na sua totalidade, mas nio parcialmente, por opgio do emitente, mediante aprovaciio prévia do
Banco de Portugal

1 & partir de julho de 2014 o jure sera pago frimestralmente com base na aplicacio da taxa Euribor a frés meses, acrescida de 2,67%, sobre o montante
utilizada.
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Durante o exercicio de 2013, o Banco adquiriu 34,0 milhdes de euros do empréstimo subordinado, tendo

registado uma mais-valia liquida de imposto de 6,0 milhdes de euros reconhecido em Outras Reservas.

Durante o exercicio de 2012 o Banco adquiriu 18,6 milhges de euros do empréstime subordinado, tendo
registado uma mais-valia liquida de imposto de 4,88 milhdes de euros reconhecida em Outras reservas.
Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os QOutros Instrumentos de

Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 437 893 milhares de euros.

Durante o primeiro semestre de 2014, o Banco efectuou pagamento de rendimentos no montante de

1 242 milhares de euros relativos as obrigacdes perpétuas.

Estas emissdes sdo subordinadas em relacdo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a
quaisquer obrigacOes subordinadas de caracteristicas idénticas a ser emitidas pelo Banco. Face as suas
caracteristicas sdo consideradas como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica

descrita na Nota 2.8.

Em 4 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios {CMVM)
deliberou, nos termos do artigo 214.° e da alinea b), do n.° 2, do artigo 2132, do Codigo dos Valores
Mobiliarios, a suspensdo da negociagdo das obrigaces perpétuas emitidas pelo Banco Espirito Santo,
S.A. em 2010. A suspensao da negociagdo foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de dez dias
uteis até a divulgacdo de informagdo relevante sobre o emitente, através das correspondentes
deliberacdes da CMVM, a dltima das quais do passado dia 16 de julho de 2015. Deste modo, a esta

data, a negociacao destas obrigacdes perpétuas emitidas pelo BES encontra-se suspensa.

Durante o exercicio de 2011, o BES adquiriu agbes préprias no ambito do Plano de Remuneracdo

Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF).

4 de agosto de 2014 Notas Explicativas Individuais n



’23 BANCO ESPIRITO SANTO l’YQ’ﬁ

NOTA 16 — RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislagdo portuguesa aplicavel ao setor bancario (cfr. artigo 97°, do RGICSF) exige que a reserva legal
seja anualmente creditada com, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até a um limite igual ao valor
do capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se

superior.

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou

em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.

Considerando a transferéncia da totalidade da carteira de activos financeiros detidos para venda para o
Novo Banco, SA, na sequéncia da medida de resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal, em 3 de
agosto de 2014 esta reserva tem um valor nulo na sequéncia da reclassificagio da mesma para
resultados, tendo em consideragdo a verificagdo do desreconhecimento dos ativos que Ihe deram

origem.
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Foram dirigidas ao BES diversas reclamacdes de clientes e terceiros relativamente aos quais o Conselho

de Administracao considera que, em geral, ndo € provavel que o seu pagamento venha a ser exigido ou

que a reclamagdo recebida ndo contém informacdo suficiente para efectuar um juizo sobre a existéncia

efou sobre o valor esperado da responsabilidade. De entre estas reclamacgbes recebidas pelo BES
destacam-se as seguintes;

e Reclamacdo por prejuizos incorridos por um cliente institucional do BES, decorrentes do
incumprimento, por parte das entidades nao financeiras do Grupo Espirito Santo, da obrigacao de
pagamento de titulos de divida por estas emitidos. O valor dos titulos de divida subjacentes a esta
reclamacao ascendem a cerca de 176,8 milhoes de euros.

® Reclamacdes varias recebidas por via postal ou correic electronico e relativamente as quais o BES
nac possui ainda a necessaria informacdo que permita efectuar uma estimativa quanto a eventuais

responsabilidades que delas poderdo aduvir,

Nao foram constituidas provises para estas contingéncias uma vez que o Conselho de Administracdo
do BES considera que ndo estdo reunidas as condigbes previstas na politica contabilistica descrita na
Nota 2.11 para reconhecimento de provisdes. No entanto, a sua materializacdo poderd vir a ter impactos

significativos na situagao patrimonial do BES que a esta data nao é possivel quantificar.
Foram mantidos ou intentados diversos processos judicias contra o BES entre os quais avulta um

processo arbitral no qual é reclamado um valor de até 30 milhdes de euros relativo a lucros cessantes,

no ambito da descontinuagdo de um processo de constituigdo de uma participada no estrangeiro.
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Para aléem dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 4 de agosto de 2014, os seguintes saldos

relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

04.08.2014

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 335 839
Créditos documentarios abertos 369 959
705 798

Compromissos

Compromissos revogaveis 28 312
28 312

As garantias e avales prestados sao operagbes bancédrias que ndo se traduzem numa mobilizacdo de
fundos por parte do Banco. A 4 de agosto de 2014 a rubrica inclui o valor de 77,4 milhdes de euros de
garantias prestadas a partes relacionadas, como se pode analisar na Nota 18. Os restantes 2584 milhdes

de euros respeitam a garantias para reembolso de divida subordinada do BES Finance.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis do Banco, por conta dos seus clientes, de
pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagao de documentos referentes a expedicdo da
mercadoria ou prestacao do servigo. A condicao de irrevogavel consiste no facto de ndo ser viavel o seu
cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas. A 4 de agosto de 2014
esta rubrica inclui o valor de 3489 milhoes de euros de créditos documentarics em que o banco
confirmador (banco que actua por parte do cliente que adquiriu as mercadorias) é o BES Angola e o
valor de 9,7 milhdes de euros em gue o banco confirmador @ o Aman Bank. Foram estabelecidos
acordos de cooperacdo entre o BES, Novo Banco e o BES Angola ou o Aman Bank para controlo de

eventos de créditos documentarios cuja execucdo tem vindo a ser acompanhada.
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Os compromissos revogaveis incluem o valor de 24 milhdes de euros referentes a linhas de crédito nao

utilizadas. Dado que, no ambito das medidas de intervencao corretiva supra referidas o BES ficou inibido f.i/(/
de conceder crédito, estes compromissos nao serdo cumpridos e havendo um termo as operacdes nio ';-/{
serao renovadas. Os restantes 4,3 milhdes de euros que compdem a rubrica respeitam ao compromisso
assumido com alguns membros da Comissdo Executiva em funcdes no exercicio de 2012 para a

aquisi¢do de acbes do BES no dmbito do Plano de Remuneracio Variavel em Instrumentos Financeiros,

entretanto canceladas,

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacdo de servicos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)
04.08.2014

Valores recebidos para cobranga 2 005
2 005
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Nos termos da medida de resolucdo aplicada ao BES pelo Banco de Portugal, e conforme

detalhadamente explicado na Nota 19, os ativos e passivos do BES em 4 de agosto de 2014

correspondem, fundamentalmente, a saldos com partes relacionadas. Um resumo destes saldos pode ser

assim apresentado:

{milhares de euros)

04.08,2014
Ativos
Aplicagdes e
Garantias
disponibilidades . Passives
om Institulgdos Crédito Titulos Outros Total prostadas
crédito
Rioc Forte o subsididrias
RIO FORTE - 190 391 - - 180 391 1140 -
ES SAUDE - 2T 437 - - 27 437 2947
ES IRMACS - 3aa - - 333 64 -
HERDADE DA COMPORTA - 5 f 2 i &
ROTEIS TIWOLI . 658 - . 658 - -
MARINCTEIS - M . - mn - -
ES HEALTH CARE m - - 28 320 28 320 3 #
QUTROS - - - - . o616 _
- 219 150 - 28 320 247 470 14 DB7 -
Imparidade { 162 183) - { 162 183) [ -
Valor liquido de rmparndade - 56 967 - 28 320 85 287 14 066 -
ESFG o Bances
ES FINANCIAL GROUP - 40 671 - 40971 - -
ESF PORTUGAL - - - - - - n
ESPIRITO SANTD FINANCIERE, 54 - 474 156 - 441 474 507 - 4 558
BANQUE PRIVEE ESFIRITO SANTD - - - - - - 429
ES BANK PANAMA 14 833 - . - 14 833 - 7 152
ESBANKERS (Dubai) - - - 356 356 - 1073
ESFG INTERMATIOMAL . - - - - - .
OUTROS - = = - s - N
14 833 515 127 . 797 530 757 . 13 222
Imparidade { 14 833) [ 494 461) - - [ G09 294) - -
Valor Nguido de impardade - 20 666 - 797 21 463 - 13 222
Qutros
ESCOM . 205 217 - 23 205 240 - -
OPWAY . 31404 - . 31 404 50 420 -
COMSTRUCCIONES SARRION a 12 222 - . 12 222 - -
QUTROS - 4713 - = 4713 - 2 482
253 556 - 23 253 579 50 420 2 482
Irmparidade { 219237 - - { 219 23T { 5 000) -
Valor liquide de imparidade - 34 319 - 23 34 342 45 420 2 482
Total GES 14 833 987 833 - 29 140 1031 BO& 64 487 15 704
Imparidade { 14 833) { B75 881) - 2 { 850 714) { 5001) -
Total GES liquido de imparidade - 111 952 . 29 140 141 092 59 486 15 704
fora GES
MOP SGPS SA E 87 235 - . 87 235 - -
IMG SGPS SA - 18 645 - - 18 B45 . .
IMATOSGIL INVEST SL - 14 174 - - 14 174 - -
DAK Finance E - - - - - 587 207
Tranguilidade - - - - - 11 238 -
Quires - - : . . 1711 7 028
120 054 - = 120 054 12 548 584 235
Imparidade - { B8 389) - ] [ BB 388) = -
Valor ligquido de impandace - 31 665 = - 37 BBS 12 949 534 235
TOTAL 14 833 1 107 887 - 29140 1151 860 7T 436 609 939
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NOTA 19 REGISTO CONTABILISTICO DOS RESULTADOS DA AVALIACAO INDEPENDENTE E D -
TRANSFERENCIA DOS ATIVOS E PASSIVOS PARA O NOVO BANCO. 5.1 L

Conforme descrito na Nota 1, no dia 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal deliberou a aplicacdo de
uma medida de resolucdo ao BES, através da qual ficou estabelecida a criagao de um banco para o qual
foi transferida a atividade prosseguida pelo Banco Espirito Santo, S.A., bem como um conjunto dos seus

ativos e passivos, elementos extrapatrimaniais e ativos sob gestao.

A medida de resolucdo veio determinar:
1 A constituicdo do Novo Banco, SA, ao abrigo do n° 5 do artigo 145°-G do Regime Geral das

Instituicdoes de Credito e Saciedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-lei n® 298/92, de 31 de

dezembro.

I

A transferéncia para o Novo Banco, S.A. nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo
145.°-H do Regime Geral das Instituicdes de Credito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, conjugado com o artigo 17.°-A da Lei Orgénica do Banco de
Portugal, dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banco Espirito Santo,

S.A. que foram selecionados pelo Banco de Portugal.

(¥

A designacao de uma sociedade de revisores oficiais de contas para, no prazo de 120 dias, proceder
a avaliacao dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o
Novo Banco, S.A. A designacdo desta sociedade de revisores oficiais de contas foi efetuada tendo em
consideracdo o disposto na primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do Regime Geral das Instituicoes

de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro.

Decorrente do ponto 2 acima, o Banco de Portugal estabeleceu no Anexo 2 a deliberacdo de 3 de agosto
de 2014, com as clarificacBes e ajustamentos introduzidos pela deliberagdo de 11 de agosto de 2014 os
ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banco Espirito Santo, S.A, objeto de

transferéncia para o Novo Banco, S.A, sendo comao segue:
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Ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banco Espirito Santo, S.A. (BES),

registados na contabilidade, que sao objeto da transferéncia para o Novo Banco, S.A., de acordo com

0s seguintes critérios;

(a) Todos os ativos, licengas e direitos, incluindo direitos de propriedade do BES sdo transferidos na
sua totalidade para o Novo Banco, S.A. com excepcdo dos seguintes:

(i)  Acbes representativas do capital social do Banco Espirito Santo Angola, S.A.:

(i) Agdes representativas do capital social do Espirito Santo Bank (Miami);

(i) Agdes representativas do capital social do Aman Bank (Libia);

(iv) Acgbes proprias do Banco Espirito Santo, S.A;

(v) Direitos de credito sobre a Espirito Santo International e seus acionistas, os acionistas da
Espirito Santo Control, as entidades que estejam em relacdo de dominio ou de grupo, nos
termos do disposto do artigo 21.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, com a Espirito Santo
International e créditos detidos sobre as entidades que estejam em relacdo de dominio ou
de grupo, nos termos do disposto do artigo 21.° do Cadigo dos Valores Mobiliarios, com a
Espirito Santo Financial Group (Grupo Espirito Santo), com excepcdo (A) daos direitos de
crédito sobre a Espirito Santo Financial Group, garantidos por penhor financeiro sobre a
totalidade das acdes da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., (B) dos créditos sobre
entidades incluidas no perimetro de supervisdo consolidada do BES (Grupo BES), e (C) dos
créditos sobre as seguradoras supervisionadas pelo Instituto de Seguros de Portugal, a
saber: Companhia de Seguros Tranquilidade, T-Vida-Companhia de Seguros, Europ
Assistance e Seguros Logo;

(vi) Disponibilidades no montante de dez milhées de euros, para permitir ac Conselho de
Administragdo do BES proceder as diligéncias necessarias a recuperacao e valorizacdo dos

seus ativos e satisfazer os seus encargos de natureza tributaria ou administrativa.
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(b) As responsabilidades do BES perante terceiros que constituam passivos ou elementos -
extrapatrimoniais deste sdo transferidos na sua totalidade para o Novo Banco, S.A., com exceqao
dos seguintes {Passivos Excluidos):

(i) Passivos para com (a) os respectivos acionistas, cuja participacdo seja igual ou superior a 2%
do capital social ou por pessoas ou entidades que nos dois anos anteriores & transferéncia
tenham tido participacdo igual ou superior a 2% do capital social do BES, membros dos
orgaos de administracdo ou de fiscalizacdo, revisores oficiais de contas ou sociedades de
revisores oficiais de contas ou pessoas com estatuto semelhante noutras empresas que se
encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a instituicao, (b) as pessoas ou
entidades que tenham sido acionistas, exercido as funcdes ou prestado os servicos referidos
na alinea anterior nos quatro anes anteriores & criacio do Novo Banco, S.A. e cuja acdo ou
omissdo tenha estado na origem das dificuldades financeiras da instituicdo de crédito ou
tenha contribuido para o agravamento de tal situacao; (c) os cOnjuges, parentes ou afins em
1.° grau ou terceiros que actuem por conta das pessoas ou entidades referidos nas alineas
anteriores, (d) os responsaveis por factos relacionados com a instituicdo de crédito, ou que
deles tenham tirado beneficio, diretamente ou por interposta pessoa, e gue estejam na
origem das dificuldades financeiras ou tenham contribuido, por acdo ou omissio no ambito
das suas responsabilidades, para o agravamento de tal situacdo, no entender do Banco de
Portugal;

(i) Obrigacbes contraidas perante entidades que integram o Grupe Espirito Santo e que
constituam créditos subordinados nos termos dos artigos 48° e 49.° do Codigo da
Insolvencia e da Recuperagdo de Empresas, com excecio das entidades integradas no Grupo
BES cujas responsabilidades perante o BES foram transferidas para o Novo Banco, sem
prejuizo, quanto a estas entidades, da exclusdo prevista na subalinea (v);

(i) Obrigacdes contraidas ou garantias prestadas perante terceiros relativamente a qualquer

tipo de responsabilidades de entidades que integram o Grupo Espirito Santo, com excecdo
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das entidades integradas no Grupo BES cujas participacoes sociais tenham sido transferidas
para o Novo Banco, SA;

(iv) Todas as responsabilidades resultantes da emissdo de instrumentos gue sejam, ou em algum
momento tenham sido, elegiveis para o computo dos fundos préprios do BES e cujas
condigoes tenham sido aprovadas pelo Banco de Portugal;

(v} Quaisquer responsabilidades ou contingéncias, nomeadamente as decorrentes de fraude ou
da violacdo de disposicdes ou determinacdes regulatorias, penais ou contraordenacionais;

(vi) Quaisquer responsabilidades ou contingéncias do BES relativas a acdes, instrumentos ou
contratos de que resultem créditos subordinados perante o BES;

(vii) Quaisquer obrigagdes, garantias, responsabilidades ou contingéncias assumidas na
comercializacao, intermediacdo financeira e distribuicdo de instrumentos de divida emitidos
por entidades que integram o Grupo Espirito Santo, sem prejuizo de eventuais créditos nao
subordinados resultantes de estipulagbes contratuais, anteriores a 30 de junho de 2014,
documentalmente comprovadas nos arquivos do BES, em termos que permitam o controlo e
fiscalizacdo das decisdes tomadas.

(c) No que concerne as responsabilidades do BES que ndoc sao objeto de transferéncia, estas
permanecem na esfera juridica do BES.

(d) Todos os restantes elementos extrapatrimoniais do BES sdo transferidos na sua totalidade para o
Novo Banco, S.A, com excecao dos relativos ao Banco Espirito Santo Angola, S.A., ao Espirito
Santa Bank (Miami) e ao Aman Bank (Libia):

(e) Os ativos sob gestao do BES ficam sob gestdo do Novo Banco, S.A.;

{f) Todos os trabalhadores e prestadores de servicos do BES sdo transferidos para o Novo Banco,
S.A.

(9) Qualquer garantia relacionada com qualquer obrigagdo transferida para o Novo Banco, S.A.

tambem e transferida para o Novo Banco, S.A. Qualquer garantia relacionada com qualquer
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obrigacdo ndo transferida para o Novo Banco, S.A. também nao serd transferida para o Novo

Banco, S.A.

| ]

Apds a transferéncia prevista nas alineas anteriores, o Banco de Portugal pode a todo o tempo
transferir ou retransmitir, entre o BES e o Novo Banco, SA. ativos, passivas, elementos

extrapatrimoniais e ativos sob gestao, nos termos do artigo 145.° H, nimero 5.2,

Em conformidade com o disposto na primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na redacao
em vigor a data da aplicacdo da medida de resolucdo ao Banco Espirito Santo, S.A, os ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, 5.A. foram objeto de
uma avaliacdo, reportada ao momento da transferéncia, realizada por uma entidade independente (a

‘avaliacdo independente”) a expensas do BES.

Conforme determinado no Anexo 2 a deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal,
de 3 de agosto de 2014, que determinou a transferéncia de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais
e ativos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, S.A., e de acordo com o que estabelece o n.° 3 do
artigo 10° do Aviso do Banco de Portugal n.° 13/2012, a transferéncia foi realizada ao valor
contabilistico, devidamente ajustado, num primeiro momento, e a titulo preliminar, com base em
critérios de prudéncia e conservadorismo, sujeitos a confirmacao pela avaliacao referida no paragrafo
anterior.

Uma vez que, a data de aprovagdo das presentes demonstracbes financeiras, os resultados daquela
avaliacdo ja sao conhecidos e foram transmitidos ao Banco Espirito Santo, S.A., a valorizacdo dos
elementos patrimoniais e extrapatrimoniais transferidos para o Novo Banco, S.A. (e apenas desses) reflete

ja esses resultados, dando assim cumprimento aos termos do Anexo 2 a deliberacio de 3 de agosto de

2014,
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Um resumo dos ajustamentos decorrentes da avaliacdo independente e bem assim da transferéncia dos

ativos e passivos para o Novo Banco, S.A. pode ser analisado como segue;

LE2014
Balango apos
NHW:*‘I'M:. ajustamentos Transferéncia Ip‘:l:ﬂ;:.ﬂ?ﬂd.
Situacio inicial avaliagso decorrentes da para o Novo m:‘“:':
ik pe avaliagdo Banco, S.A resciacin
independente

Ative
Caia & cisponibidades em bancos ceniras 546 395 - 546 385 { D48 385) -
Dizponibiidades &m oulras mstiuec Ses de cradio 50414 s 0414 { 350 414) 10 000
Atvas financeirns detdos para negociag 3o 1272232 ase 1275744 {1274 803y 941
Alivos financeiros a0 fusio valor Btraves de resulados 1 &57 582 { 115 779) 1541 803 1541 803) -
Alivos financeros disponivers para venda B1o4 015 122631 0287 546 { B 287 548) 3
Aghtagbes em nstiscfes de crédio 5 380 708 (2 730 3680} 2610 328 { 2508 474) 11854
Credio a chenles 34 510 501 {1126 281} X3 384 240 {33222 571) 161 668
Investmentos detdos até a matundace 551 082 { 551 082} - . -
Alves Com acordo de recompra i B L 5 =
Dervados de cobertura 353 480 | 43} 3Baax { 253 pod) 3
Alhvas nao correntes deldos para venda 1307 258 { 139 776) 1 16T 483 {1 167 483) .
Propredades de investimento b 5 - "
Cutros alrvos tangives 316 ar2 {1081} s3I { 35311 -
alvs intangfvers 102 043 - 102 043 { 102 043) -
Ivestimentos em associadas 2196114 { 87273} 2108 841 {1780 152) 320 680
Alivos por mpostos comentes 14810 - 4818 { 14818) -
Alrvos por mpesios diendos 2002122 1356781 Ja4a 913 { 3065 022) 838N
Clutros ativos I 1T 484 2482 Inpe { 4 015 989) 103 938
Total de Ativo &1 932 490 {3 286 258) 58 646 232 (57 644 914) 1001 318
Passive
HRecursos de bancos centras 13472827 . 13 472 827 (13472 827) -
Passivos fmancesros delidos para negociagSo 1081 746 7185 1 0BB B31 {1087 235) 1808
Cuilros passvos financercs 30 pusto valor draves de resultados = - - - -
Recwr sos de outras nstiteg bes o8 crédito 5358 123 5366123 15 256 087) b
Recwsos de chentes & oUTos BmpTesimas 26 858 274 26856274 {26 224 37E) 631 858
Responsabibdades representadas por Rulos 7827 383 T 92T 383 {7927 383) r
Fassivos nancesos associados 3 ANvG Iansiendos 271 802 - 271 802 { 271 802} .
Demvados de coberura a7 348 { 3850) Ba498 { B3 307) 181
FProvsdes 1960 20 140 440 2100 641 {1094 523) 1006 118
Passives por imposlos comenies 18 326 . 18325 { 18 326) -
Fassvoes por wnposios dfendos 231 206 30 602 261 988 { 245 081) 16 807
Passvos subordnados 907 8T - 807 871 - ootan
Cutros passvos 93561 LERE 1 1018 858 { 992 267) 25591
Total de Passivo 59 086 263 277 654 59 364 522 (S6TTa238) 2 580 293
Capital Prepric
Capital £ 054 B06 & 064 606 6084 658
Pramios de emissao 1039 147 1038147 10389 147
Chutres instrumentos de cagdal 191 571 191 571 191571
Acgies propnas { 8O { 801y { BO1)
Accoes preferenciais - - - -
Resérvas resullados fransdados € oulro £ outro rendiments magral { 679 382) { 207 808} { HAT 268) . ( 98T 268)
Resullade do periodo/exercicin {3789 629} {3 356 00&) {T 145 635) { 870 690) {8018 325)
Total de Capital Proprie 2845622 13 563 912) {718 290) { BTO 6%0) (1 588 980)
Total do Capital @ Passive &1 932 490 |3 286 258) 58 646 232 (57 544 214) 1001 318
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Apresenta-se de seguida uma explicacdo dos principais ajustamentos decorrentes da avaliacio
independente e do impacto da transferéncia dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos

sob gestao para o Novo Banco, S.A. efetuados ao capital proprio em 3 de agosto de 2014.

3.8.2014
Capital Préprio - situagao inicial 2845622
Ajustamentos decorrentes da valorizagéo pela entidade independente
Imparidade do financiamento ac BES Angola (2 750 380)
Imparidade de crédito e titulos de divida (1401 502)
Reavaliacdo de ativos imobiliarios (476 682)
Valorizagao de titulos de securitizag&o e outras participacdes financeiras consolidadas { 262 129)
Valorizagao de instrumentos financeiros {1381)
Outros 2483
Impostos diferidos sobre os ajustamentos 1326 099
Capital Proprio apés ajustamentos decorrentes da valorizagéo pela entidade independente (718 290)
Transferéncia para o Novo Banco, S.A ( 870 690)
Capital Préprio apés aplicagéo da medida de resolugio (1588 980)

Nestes termos, os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo que permaneceram
no BES foram determinados pelo Banco de Portugal, nos termos da medida de resolucdo, por diferenca
face aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo selecionados pelo Banco de
Portugal para transferéncia para o Novo Banco SA. Nos termos do Anexo 2 a deliberacio de 3 de
agosto de 2014, a transferéncia para o Novo Banco, S.A. realizou-se pelo valor contabilistico ajustade de
acordo com os resultados da avaliacao prevista no n.® 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na redacdo em
vigor a data da aplicacdo da medida de resolucao, pelo que o BES registou os correspondentes

impactos, em cumprimento da referida deliberacdo de 3 de agosto de 2014

Os ativos e passivos inerentes a atividade do BES, apds os referidos ajustamentos, foram destacados e
transferidos para o Novo Banco, S.A. tendo originado uma reducdo do capital préprio do BES, no valor

de 870 690 milhares de euros, correspondente ao valor fixado dos atives liquidos transferidos.

il

72
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Saliente-se novamente, porém, que o Banco de Portugal pode a todo o tempo transferir ou retransmitir,

entre o BES e o Novo Banco, S.A. ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao, pelo

que os impactos acima descritos poderdo vir a sofrer alteracdes relevantes.

O Conselho de Administracao do BES em fungbes desde 4 de agosto de 2014 ndo procedeu nem pode
proceder a quaisquer juizos relativamente aos ajustamentos decorrentes da avaliagdo efetuada nos
termos da primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na redaciao em vigor a data da aplicacao
da medida de resolucao, e relativamente a selecdo de ativos, passivos, elementos extrapatrimaoniais e
ativos sob gestdo - transferidos no @mbito da medida de resolucdo, competindo-lhe promover o seu
reflexo contabilistico nos termos que antecedem. Os ajustamentos e a selecdo de ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos no dmbito da medida de resolucdo sio,
assim, por definicdo, alheios a este Conselho de Administracdo, constituindo, portanto, um ponto de

partida para o mesmao.
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O Conselho de Administracac do BES efetuou uma apreciacdo sobre a recuperabilidade dos ativos e a

Y
completude dos passivos que compunham o balanco do BES a 4 de agosto de 2014, tendo em (/M/
consideragao, nomeadamente, a nova realidade do Grupo BES e sobretudo do Grupo Espirito Santo.

Desta avaliagdo resultaram os ajustamentos abaixo apresentados:

48204
Balango final Ajustamentos
apos aplicacio da deliberados palo Balange apés
medida de s Conselha de ajustamentos
3 ki =
Akiwg
Caa & deiponidindades em band os centras - = . -
Dispondubdades em oulras sl 25 de cridio 10 000 - - 10000
Aros financ ewos detidos para negod a8 g { 121} | 820 -
Atrend irnanceros ao pisto vslor trave s de resullades ] 3! =
Adnls TRANC &N0S RSponmvess pard venda - - -
Apkcagbes em nstiungfes de cridio 11884 [ 11854} -
Creclo a chentes 161 G680 - [§R0-1ick4] HIET
Investimentas datidas alé 4 matundads . = 5
AIPRYS C04TY 0RO T T aMEes - -
Deémraadas de cobertum EE ] [ 336)
Alres nla corranias debdas para venda 2 %
Propredadss d= evestments
Chtras a:ives tangivis
AIVOS FRANGHEE - - - .
Iveeshmentos em assocsadas 28 6e) . { 7w 11350
AIPRas pof IMpesios COmenies . -
ARGS PO ATRCELos Bdindad Ay a8 - [ 363 801) .
Ciutrgs atngs 103 8358 { 2h893) { 30 580) 28 455
Total d Ative 1601 310 | 36 350) 1771 836 193 432
Passive
RECwIos 0 DEnd OF CEnlr NS - -
Papsnas fnanc enos ostdos paca negoc ing o 16 11528 - 13222
Chirtrs passrves finand ewes 2o justo valor iraves de resuliadss - - 4 o
Fiecurses de oulras matitug Bes de cridite 26 - - 26
Recursos de chentes e oulros empréshmos &3 B { Sy - 06 005
Responsabiidades representadas por thulos - - -
Passnos e o 28800acss 2 actros tansfendos . z
Dervadas de cobsrurn W {181 - =
Prowsles 1008 118 B 43502 1049 420
Paganes pol Wnpotos comentes - - .
Passvos por mposios diendes 6 507 - 16907y -
Passvos subordnados O07 871 = - 807 a7y
Cuiros passaos 45601 { 1179 407 48 208
Total de Passive 2 5%0 298 { 38 350) 0 B2 2H4 750
Capital Propria
Capital ©084 068 - - 6 B4 690
Prémios d= eesslo 1030 147 - - 1038 147
Chitros nstnamenios da capdal LL . + 1591 571
Acgles pripras { 8 - . { 801}
Azgbes preferencis - - - -
Reservas resulados Tansdanos & oulio & oulio rendsmenta megral { 8T 288) - 470 i TBE 798
Resuliada do periodaiexerciin [ B098 325) - { 930 BOE) [ BO47 123
Total de Capital Préprio |1 688 980) . [EEEE TR 2421 318)
Total do Capital & Passive 1 061 313 | 36 350) {771 838) 153 432
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Os principais ajustamentos efetuados pelo Conselho de Administracdo, com referéncia a 4 de agosto de

2014, explicam-se como segue: "a{/

a) Investimentos em subsidiarias e associadas

De acordo com as medidas de saneamento adotadas pelo Banco Nacional de Angola no segundo
semestre de 2014, a participacdo que o BES detinha no Banco Espirito Santo Angala (BESA), 3 data de 3
de agosto de 2014, foi integralmente utilizada para absorcao de prejuizos, ficando desta forma a mesma
reduzida a zero. Assim, o Conselho de Administracdo do BES decidiu proceder ao reconhecimento de
uma imparidade, nas demonstracdes financeiras reportadas a 4 de agosto de 2014, para a totalidade do

investimento no BESA no valor da respectiva perda (273 milhdes de euros) (ver Nota 8).

O Conselho de Administracdo do BES conclui as negociacdes para a alienacao das participacdes no ES
Bank Miami e no Aman Bank. Com base no valor acertado para a venda das acdes representativas do
capital social destas sociedades, conforme resulta dos contratos de venda ja celebrados com os
respetivos compradores, foram constituidas perdas por imparidade. Nessa base as imparidades para

estas participacoes foram reforgadas em cerca de 44,3 milhées de euros (ver Nota 8).

b) Ativos/passivos por impostos diferidos
Apos avaliar a situacdo econdmico-financeira do BES, o Conselho de Administragao concluiu que nao
existe a expetativa de geracdo de lucros futuros que permitam a utilizacao dos impostos diferidos. Desta

forma foram anulados os ativos e passivos por impostos diferidos na sua totalidade, no valor de 384

milhdes de euraos.

c) Provisoes/Outros passivos
Decorrente da nova realidade do BES apds a medida de resolucdo, foram reavaliadas as contingéncias

quer legais quer fiscais do BES. Apds analise destas contingéncias, o Conselho de Administracdo do BES
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concluiu ser necessario reforgar as provisdes para contingéncias judiciais por um montante de cerca de
27,9 milhoes de euros. Foram igualmente constituidas provisdes para garantias bancarias emitidas e para

créditos documentarios & importagdo no montante de 15,4 milhdes de euros.

d) AplicacGes em instituicdes de crédito/ Crédito a clientes/ Derivados de negociacio
Na sequéncia dos factos entretanto conhecidos quanto a situacdo econdmico-financeira de varias
empresas do GES, pelo que foi necessario reavaliar a recuperabilidade dos ativos que tém como

contraparte estas entidades. Esta reavaliacdo implicou um reforco de imparidades de cerca de 30,7

milhoes de euros.

O conselho de Administracdo

U M/

César Brito Miguel Mcadd
Viogal do Conselho de Administragao Vogal do Conselho de Administracao
\

Luis Maximo dos Santos

Presidente do Conselho de Administracdo
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RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
SOBRE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE FINALIDADE
ESPECIAL

Ao Conselho de Administragio do
Banco Espirito Santo, S.A.

Fomos contratados pelo Conselho de Administragéo do Banco Espirito Santo, S.A. ('BES”), para
proceder a um exame de um Balango do BES de finalidade especial 4 data de 4 de Agosto de
2014 (o qual evidencia um total de 193.432 milhares de euros e um total de capital préprio
negativo de 2,421.318 milhares de curos), da Demonstragio das alteragdes no capital préprio e
das correspondentes notas explicativas referentes a 4 de Agosto de 2014 (que em conjunto forma
a “informagdo financeira de finalidadc especial & data de 4 de Agosto de 2014°). A informagao
financeira de finalidade especial & data de 4 de Agosto de 2014 foi preparada pelo Conselho de
Administragdo de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas ("NCA’) estabelecidas pelo
Banco de Portugal, ajustadas, conforme referido na nota 1 da informagao financeira de finalidade
especial, pela ndo aplicagio do pressuposto da continuidade.

A informagéio linanceira de (inalidade especial 4 data de 4 de Agosto de 2014 reflecte os activos
¢ passivos do BES apos a aplicagho, pelo Banco de Portugal, da medida de resolugio em 3 de
Agosto de 2014, na modalidade prevista na alinea b) do n.? | do artigo 145.°- C do Regime Geral
das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras ("RGICSF"), na redacgio em vigor a data, e
pela decisdo de 11 de Agosto de 2014, bem como subsequentes esclarecimentos e ajustamentos
efectuados pelo Banco de Portugal a esta medida de resolugfio até 4 presenle data (referido em
conjunto como ‘medida de resolugdo aplicada ao BES pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de
2014°), a qual consistiu na transferéncia da generalidade da actividade desenvolvida pelo BES,
bem como dos respectivos activos e passivos associados e registados em balanco no fecho do dia
3 de Agosto de 2014, para um banco de transi¢do constituido para o efeito, denominado Novo
Banco, S.A.

Nesse contexto, o Conselho de Administragio refere que tomou em consideragio, na elaboragdo
da informagdo financeira de finalidade especial acima referida, apenas as decisdes, entendimentos
e esclarecimentos que lhe foram comunicados pelo Banco de Portugal até a data de 23 de Julho
de 2015, ndo tomando por conseguinte em consideragdo qualquer eventual decisdo nédo
transmitida, ou futura, que tenha sido, ou possa vir a ser tomada pelo Banco de Portugal,
nomeadamente relacionada com outras transferéncias de activos ou passivos no dmbito da
resolugdo.
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Responsabilidades

E da responsabilidade do Consclho de Administragio a preparagio do Balanco de finalidade
especial de 4 de Agosto de 2014, da Demonstracdo das alteragdes no capital proprio ¢ das
correspondentes Notas explicativas, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira do BES de acordo com as NCA estabelecidas pelo Banco de Portugal, tendo em conta
os termos e condi¢des da resolugiio definidas pelo Conselho de Administragdo do Banco de
Partugal por deliberagfio tomada a 3 de Agosto com as clarificagdes ¢ ajustamentos introduzidos
pela deliberagéio de 11 de Agosto, ambas de 2014, e os demais esclarecimentos transmitidos ao
BES ate & presente data, bem como a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢
a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado que o Conselho de Administracéo
determine ser necessdrio para possibilitar a preparagiio da informagdo financeira de finalidade
especial que esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes, quer devido a fraude ou erro.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame da informacdo financeira de finalidade especial a data de 4 de Agosto
de 2014, tal como preparada e apresentada pelo Conselho de Administragdo do BES.

Ambito

Excepto quanto as limitagdes descritas nos pardgrafos n.° 1 a 2 abaixo, o exame a que procedemos
foi conduzido de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo / Auditoria, emitidas
pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, nomeadamente a DRA 800 ‘Relatério do
Revisor/Auditor sobre Trabalhos com Finalidade Especial’, as quais exigem que o mesmo seja
plancado ¢ executado com o objective de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se a
informagdo financeira de finalidade especial a data de 4 de Agosto de 2014 esta isenta de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e A verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
da informagfo financeira de finalidade especial a data de 4 de Agosto de 2014 e a avaliagio
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio do
BES utilizadas na sua preparagdo;

» A apreciacfio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagio,
tendo em conta as circunsténcias; ¢

* A apreciacdo sobre se, tendo em conta as circunstincias, ¢ adequada, em termos globais, a
apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa
opinido com reservas.
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Reservas

1. Conforme referido na Nota 19 das Notas explicativas, os activos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e activos sob gestio que foram transferidos para o Novo Banco, S.A., foram
fixados pelo Banco de Portugal nos termos da medida de resolugdo, tendo sido objecto de
avaliaciio, efectuada por entidade independente nomeada para o efeito pelo Banco de Portugal
em conformidade com o disposto na primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na
redac¢iio em vigor a data da aplicagfo da medida de resolugio ao BES.

Nesta Nota 19 ¢ ainda referido que o Conselho de Administragio do BES em funcées desde
4 de Agosto de 2014, ndo procedeu a quaisquer juizos relativamente aos ajustamentos
decorrentes da referida avaliagio efectuada nos termos da primeira parte do n.” 4 do artigo
145.%H do RGICSF, na redaccdo em vigor na data medida de resolugiio, e relativamente a
seleccdo de activos, passivos, elementos extrapalrimoniais e activos sob gestdo, transferidos
no ambito da medida de resolugiio, competindo-lhe apenas promover o seu reflexo
contabilistico, o qual se traduziu num impacto global no montante de 4.434.602 milhares de
euros, registado pelo BES.

Assim, a selecgio de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob gestdo
transferidos no dmbito da medida de resolugdo, bem como os respectivos valores de
transferéncia, foram determinados por entidades externas ao BES, ndo foram objecto de
apreciagio ou deliberagio pelo respectivo Conselho de Administragio ¢ ndo foram,
consequentemente objecto do nosso exame sobre a informacgdo financeira de finalidade
especial & data de 4 de Agosto de 2014. Assim, ndo expressamos uma opinido sobre os
ajustamentos introduzidos pelo BES acima referidos com impacto global no respectivo capital
proprio no montante de 4.434.602 milharcs de curos, uma vez que a respectiva identificagio
e avaliagdo foram, conforme estabelecido no RGICSF, efectuadas por entidades externas ao
BES nio tendo sido objecto de representago pelo Conselho de Administragéo.

2. Conforme divulgado na Nota 14, a deliberagdo do Banco de Portugal que determinou a
aplicagdo da medida de resolugio ao BES nd@o é clara quanto a transferéncia de
responsabilidades decorrentes de processos fiscais em curso, anteriores a data da medida de
resolugdo e decorrentes de factos passados. Trata-se de uma questio de natureza juridica em
fase de andlise pelo BES a data deste Relatdrio, mantendo o Banco provisdes de cerca de 34,7
milhdes de euros para eventuais responsabilidades com processos tributarios. Nesta base, ndo
gstamos em condigdes de nos pronunciarmos sobre o eventual impacto, decorrente do
resultado das conclusdes da referida andlise em curso, nas demonstragdes financeiras do BES
de 4 de Agosto de 2014,

Y/



Opinido com reservas

Em nossa opinio, excepto quante aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existissem as limitagdes descritas nos paragrafos n% | ¢ 2, a informagéo
financeira de finalidade especial & data de 4 de Agosto de 2014 foi preparada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, em conformidade com as NCA estabelecidas pelo Banco de Portugal,
ajustadas pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade, tendo em conta os termos e
condigdes transmitidas da medida de resolugio aplicada ao BES pelo Banco de Portugal em 3 de
Agosto de 2014, conforme atrds definida, conforme descrito na Nota 1.

Bases para a preparagio da informacéo financeira de finalidade especial

Esta informagdo financeira de finalidade especial 4 data de 4 de Agosto de 2014 foi apenas
preparada para reflectir o suporte contabilistico relativo aos activos e passivos do BES apos a
aplicagdio da medida de resolugdo pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014 conforme atras
definida, a qual consistiu na transferéncia da generalidade da actividade desenvolvida pelo BES,
bem como dos respectivos activos e passivos associados e registados em balango no fecho do dia
3 de Agosto de 2014, para um banco de transi¢io constituido para o efeito, denominado Novo
Banco, S.A.. A informagdo financeira de finalidade especial 4 data de 4 de Agosto de 2014 pode
néo ser adequada para qualquer outra finalidade tendo em conta, designadamente que o Conselho
de Administragdo tomou em consideragdo, na elaboragdo da informacao financeira de finalidade
especial acima referida, apenas as decisdes, entendimentos e esclarecimentos que lhe foram
comunicados até a data de 23 de Julho de 20135, ndo tomando por conseguinte em consideragio
qualquer eventual decisfio ndo transmitida, ou futura, que tenha sido ou possa vir a ser tomada
pelo Banco de Portugal relacionado com outras transferéncias de activos ou passivos no dmbito
da resolucdo. Segundo o referido nas Notas 1 e 19 das Notas explicativas, o Banco de Portugal
pode, em gualquer momento, transmitir novos entendimentos ou esclarecimentos ou tomar novas
decistes, nomeadamente de transferir ou retransmitir, entre o BES e o Novo Banco, 5.A. activos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob gestéio, pelo que o valor dos capitais proprios
incluidos no Balanco de 4 de Agosto de 2014 podera vir a sofrer alteracbes relevantes de
configuragdo, ndo relacionadas com a actividade de recuperacdo de activos efou liquidagao do
BES, caso o Banco de Portugal assim o venha a determinar e que a esta data nfio ¢ possivel
antecipar.



QOutras matérias de énfase

Em complemento, chamamos a atencfo que nas Notas a informacgde financeira de finalidade
cspecial 580 mencionadas as seguintes matérias;

e Na nota 1 refere-se que por determinacio do Banco de Portugal, o BES esta proibido, pelo
periodo de um ano, de receber depodsitos e de conceder crédito e, bem assim, dispensado do
cumprimento dos racios prudenciais, estando previsto na Decisdo da Comissdo Europeia n.°
SA.36250 (2014/N) — Portugal, que venha a ser revogada a autorizagdo do BES para o
exercicio da actividade bancaria o que devera ocorrer até a0 momento da venda do Novo
Banco, S.A.. A decisfo de revogagdo da autorizagio produzird os efeitos de declaragéo de
insolvéncia que originara, por sua vez, um processo de liquidagio judicial do BES, nos termos
da legislagdo aplicével. Nessa base, é referido na Nota 1 das Notas explicativas, que o
pressuposto da continuidade nido € aplicdvel as demonstragdes financeiras referidas acima.

e Ainda na Nota 1 ¢ referido que nos termos da alinea ¢) no n.? | do artigo 145.°-B do RGICST,
na redacgfio em vigor na data da aplicagdo da medida de resolugfo, nenhum credor poderda
assumir uma perda superior aquela que assumiria caso o BES tivesse entrado em liquidacdo
na data da medida de resolugdo, em 3 de Agosto de 2014, Para tanto, prevé a lei que seja
efectuada uma avaliagdo por uma entidade independente designada pelo Banco de Portugal
que incluird uma estimativa do nivel de recuperagio dos créditos de cada classe de credores
numa optica de liquidag@o imediata da instituigio, tendo por base todos os activos e passivos
existentes na instituigdo antes da adopgdo da medida de resolugéo, a qual permitird proceder
a aplicacdo do disposto no artigo 145.°-B, n.°3, do RGICSF, na redacg¢iio em vigor na data da
aplicagio da medida de resolugfo. Até a data deste relatorio ndo nos foi disponibilizada esta
avaliag@o, ndo sendo por conseguinte o balango acima referido destinado a esse efeito.

e Nas Notas 12 e 17 das Notas explicativas ¢ referido que foram dirigidas ao BES diversas
reclamagdes de clientes e terceiros e/ou intentados processos contra o Banco. A informagéo
financeira de finalidade especial inclui (i) o montante de 1.033.494 milhares de euros
registados em provisdes para fazer face as responsabilidades decorrentes dessas reclamagdes
efou processos que o Conselho de Administragdo entendeu poder quantificar e (ii) uma
referéncia quanto a reclamagdes cuja informagdo disponivel ndo permite ao Conselho de
Administragdo confirmar se o BES tem ou ndo uma obrigagdo presente que possa conduzir a
um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos ou efectuar uma estimativa
suficientemente fiavel da quantia da obrigacéo.

Lisboa, 30 de Julho de 2015

AAN IOy v

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n" 189)
Representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de Almeida (ROC n." 967)
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RELATORIO E PARECER DA COMISSAO DE FISCALIZAGAO
1. INTRODUGAO

Na sequéncia da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 3 de
agosto de 2014, foi nomeada a Comissdo de Fiscalizagdo do BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
(BES), nos termos das disposicdes legais e estatutarias, designadamente do previsto no n® 2
do artigo 145°-D do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro.

A Comisséo de Fiscalizagao verificou a informagio financeira de finalidade especial do BES,
a qual compreende o Balanco Individual em 4 de agosto de 2014 (que evidencia um total de
193 432 milhares de euros e um total de Capital Préprio negativo de 2 421 318 milhares de
euros, incluindo um resultado liguido negativo de 8 947 133 milhares de euros) e as respetivas
Notas explicativas, bem como a Demonstragéo de alteragées no Capital Proprio do periodo
findo naquela data.

2. VERIFICACAO DA INFORMAGAO FINANCEIRA DE FINALIDADE ESPECIAL REPORTADA A 4 DE
AGOSTO DE 2014

A Comisséo de Fiscalizacao realizou até a presente data diversas reunides, incluindo com o
Conselho de Administragéo, tendo sido prestados por este os esclarecimentos e as
informag6es que lhe foram solicitados, acompanhou os aspetos mais relevantes decorrentes
da aplicagdo da medida de resolugdo do Banco de Portugal & tomou conhecimento da

informacéo financeira que Ihe foi sendo disponibilizada.

A KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (KPMG) contratada
com essa finalidade e, enquanto tal, responsavel pela execucdo da auditoria a referida
informacéo financeira de finalidade especial do BES reportada a 4 de agosto de 2014,
colaborou também com a Comissao de Fiscalizagio no exercicio das suas funcées. Antes da
emissdo deste parecer, esta Comissao tomou em consideragcdo o conteddo do Relatério
elaborado pela KPMG.
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3. APLICAGAO DA MEDIDA DE RESOLUGAO DO BANCO DE PORTUGAL

3.1. ENQUADRAMENTO

Com a aplicagdo da medida de resolugéo foi decidido transferir para o Novo Banco, S.A.,
constituido ao abrigo das disposiges previstas no artigo 145°-A e seguintes do RGICSF, a
generalidade dos ativos e passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestio do BES,

a data de 3 de agosto de 2014, bem como os seus colaboradores e demais recursos materiais.

Importa realgar que, de acordo com o n° 5 do artigo 145°-H do RGICSF, apés a transferéncia
inicial, o Banco de Portugal pode, a todo o tempo:

i) Transferir outros ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao
do BES para o Novo Banco, S.A ;

i) Transferir ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do
Novo Banco, S.A. para o BES.

Assinala-se ainda que o valor do ativo, passivo e capital préprio do BES incluidos no balango
objeto do presente parecer podem sofrer alteracbes decorrentes de transferéncias
subsequentes de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao, entre o
BES e o Novo Banco, S.A., que venham a ser determinadas pelo Banco de Portugal a
qualquer momento.

A informacéo financeira de finalidade especial foi preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), segundo o principio do custo historico, com excecio dos
ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros
derivados. Tendo em consideracdo que o BES exerce presentemente a sua atividade no
guadro da medida de resolucao, das medidas de intervencéo corretiva e demais providéncias

determinadas pelo Banco de Portugal, o pressuposto da continuidade néo foi aplicado.
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3.2. IMPACTOS DA APLICAGAO DA MEDIDA DE RESOLUGAO

A aplicacdo da medida de resolucdo traduziu-se numa transferéncia de bens e de direitos e
obrigacbes das contas do BES para o Novo Banco, S.A., conforme Nota 19 das Notas
explicativas sobre a informacéo financeira de finalidade especial reportada a 4 de agosto de
2014.

Apresentamos de seguida os impactos diretos da medida de resolugao do Banco de Portugal
(BdP), na sequéncia da avaliacdo dos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestao:

Milhares de euros

Situagao apos

Suale  msamertos Sa000spie Torehinda e S o
Ativo 61932 490 -3 286 258 58 646 232 57 644 914 1001 318
Passivo 59 086 858 277 654 59 364 522 56 774 224 2 590 288
Capital Préprio 2 845622 -3563912 -718 290 870 690 -1 588 980 |

Os ativos e passivos inerentes a atividade do BES, apos os referidos ajustamentos, foram
destacados e transferidos para o Novo Banco, S.A., tendo originado uma redugéao do capital
proprio do BES, no valor de 870 690 milhares de euros, correspondente ao valor fixado dos
ativos liquidos transferidos.

A preparagao da informacéo financeira de finalidade especial de acordo com as NCA requer
gue o Banco efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacéao
das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragoes
em tais pressupostos ou diferengas destes em face da realidade poderéo ter consequéncias
sobre as atuais estimativas e julgamentos. Nesse contexto, em momento subsequente, o
Conselho de Administragdo do BES efetuou uma avaliagdo sobre a recuperabilidade dos
ativos e a analise da integralidade dos passivos que compunham o balanco do BES a 4 de
agosto de 2014, tendo em consideragéo a nova realidade do Grupo BES e, sobretudo, do
Grupo Espirito Santo.

Desta avaliagéo resultaram os ajustamentos que abaixo se resumem:
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Milhares de eurcs

Balango final Ajustamentos e Balango a

RubHcs apos medida reclassificagdes  4.08.2014
Ativo 1001 318 =807 886 193 432
Passivo 2 590 298 M24 452 2614 750
Capital Proprio -1 588 980 -832 338 2421318

4. ACONTECIMENTOS E MATERIAS SUPERVENIENTES

Alertamos para o facto de que a aplicagdo da medida de resolugdo pelo Banco de Portugal
ao BES, conforme referido no ponto 3.1. Enquadramento, pode, a qualgquer momento, sofrer
alteracfes, situacdo que, conjugada com a evolugédo de diversos processos judiciais e de
investigagdes em curso que envolvem o BES e os responsaveis pela anterior gestdo, com a
eventual ocorréncia de factos que nao tenham chegado aoc conhecimento desta Comissao,
bem como com matérias descritas nas Notas explicativas cuja quantificacdo nao foi possivel
efetuar, podem constituir acontecimentos ou matérias supervenientes que, conhecidos,
provoquem impactos de natureza significativa sobre a informacao financeira de finalidade
especial reportada a 4 de agosto de 2014 e que agora nos foi apresentada. Estes temas
conduzem a incertezas de elevada magnitude sobre a informacao financeira que nos foi

presente e que constituem limitagGes a esta opinido que cumpre a Comissdo de Fiscalizagéo
emitir.

5. PARECER

Em face do exposto e tendo em consideragao o teor do relatério do revisor oficial de contas
sobre a informacdo financeira de finalidade especial de 30/07/2015 e, em especial, as
reservas e énfases nele referidas, a Comiss&o de Fiscalizagdo & de parecer que o Balancgo
Individual do BANCO ESPIRITO SANTO, S. A., e as respetivas Notas explicativas a data de 4 de
agosto de 2014, bem como a Demonstragéo de alteragdes no capital préprio do periodo findo

naquela data, estdo apresentados, em todos os aspetos materialmente relevantes, de acordo
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com as NCA, exceto quanto a aplicagéo do pressuposto da continuidade, dados os termos,
as condigbes e os esclarecimentos e ajustamentos da medida de resolugio tomada pelo
Banco de Portugal em 3 de agosto de 2014.

Por ultimo, a Comiss@o de Fiscalizagéo regista com aprego, e agradece, a colaboracéo que
Ihe foi prestada pelo Conselho de Administragéo e pelos Servicos do BES.

Lisboa, 30 de julho de 2015

A COMISSAOQ DE FISCALIZAGAO

il
José Vieira dos Reis
Presidente
f—e N /uw S
Rogério M. Fernandes Ferreira Vitor Pimenta E‘S1Rla
Vogal “Vogal
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