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. Demonstragoes Financeiras

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO
DEMONSTRACAD DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2019 E DEZEMBRO DE 2018

{milhares de euras)

Motas 31.12.2019 31.12.2018

Juros e rendimentos similares 1.909 6 805
Juros e encargos similares ( 257 293) { 259241)
Margem financeira 4q { 255 384) ( 252 436)
Rendimentos de servigos e comissdes 5 94 202
Encargos de servigos e comissdes 6 ( 213) ( 248)
Resultados de reavaliagdo cambial 7 80 ( 27)
Outros resultados de exploracio 8 ( 851) 307
( 256 273) ( 252 201)

Gastos com o pessoal 9 { 729) { 703)
Gastos gerais administrativos 11 ( 3247) { 2150)
Depreciagbes e amortizagdes ( 4) (7
Provisdes liquidas de anulagdes 22 5189 ( 31327)
Imparidade do crédito liquida de reversGes e recuperagdes 16 3353 87
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 17 - ( 2185)
4562 { 36286)

Resultado antes de impostos ( 251712) ( 288 487)
Impostos correntes 12 (7 (9
Impostos sobre o rendimento {7 {9
Resultado liquido do exercicio ( 251719) ( 288 496)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2019 E DEZEMBRO DE 2018 &(
{milhares de euras)
Notas 31-12-2019 31-12-2018
Resultado liquido do exercicio (251719) (288496)
Rendimento integral
Itens que néo serdo reclassificados para resultados
Desvios actuariais relativos a encargos com beneficios pés-emprego ( 5 266) { 2039)
( 5 266) (2039)
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda ( 543) ( 108)
( 543) ( 108)
Rendimento integral ( 5809) {2148)
Total do rendimento integral do exercicio (257528) (290643)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

BALANGO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2018 E DEZEMBRO DE 2018

{milhares de euros)

Notas 31.12.2019 31,12,2018
Ativo
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 13 1085 1164
Inst. financeiros ao IV através de outro rendimento integral 14 50888 51602
Aplicagdes em instituiges de crédito 15 100 741 91561
Crédito a clientes 16 25938 24523
Outros ativos tangiveis 10 13
Investimentos em associadas e filiais 17 - 6987
Ativos por impostos correntes 12 508 1695
Outros ativos 18 1675 1645
Total de Ativo 180 846 179191
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 19 35 33
Recursos de clientes e outros empréstimos 20 807 409 792172
Responsabilidades representadas por titulos 21 2717428 2566309
Provisdes 22 1560 485 1565675
Passivos por impostos correntes 5 5
Passivos subordinados 23 1278022 1205546
Outros passivos 24 174970 149431
Total de Passivo 6538 354 6279172
Capital Proprio
Capital 25 6084 696 6084 696
Prémios de emissdo 25 1038923 1038923
Outros instrumentos de capital 25 192932 192932
Acdes préprias 25 { 801) ( 801)
Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral 26 (13421539) ( 13127 235)
Resultade liquido do exercicio ( 251719} ( 288 496)
Total de Capital Préprio ( 6357 508) { 6099 981)
Total de Passivo e Capital Préprio 180 846 179191

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2019 E DEZEMBRO DE 2018

(milhares de euros)

Notas 31-12-2019 31-12-2018
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1849 6904
Juros e custos pagos ” ]
Servigos e comissdes recebidas 75 117
Servigos e comissGes pagas { 13) ( 144)
Contribuigdes para o fundo de pensdes ( 15) (5)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (3384) { 3360)
Outros recebimentos e pagamentos operacionais 1117 7 606
( 370) 11118

Variacdo nos ativos e passivos operacionais:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 171 { 20 654)
AplicacGes em instituigdes de crédito (9382) 7220
Crédito a clientes 2246 2151
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros (7335) ( 165)
Impostos sobre os lucros pagos -
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais { 7 335) ( 165)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienac¢do de investimentos em subsididrias e associadas 7294
Compra de imobilizagGes (2)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento 7294 {2)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento - -
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes do exercicio { 41) { 167)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 1.164 1.567
Efeitos da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes ( 38) ( 236)
Variag3o liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e equivalentes no fim do periodo 13 1085 1164

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2019
(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 - ATIVIDADE

O Banco Espirito Santo, S.A. - Em liquidacdo (BES - Em liquidacdo, BES ou Banco), é uma
sociedade andnima e tem sede em Portugal, na Rua Barata Salgueiro n.2 28, 62 andar, 1250-
044, em Lisboa. As suas agOes ordinarias estiveram cotadas na Euronext Lisbon, mas, como
adiante referido, a partir de 1 de fevereiro de 2016, a CMVM determinou a sua exclusdo de
negociacao em mercado regulamentado.

Na sequéncia da apresentacao em 30 de julho de 2014, pelo Conselho de Administracao do
BES, das demonstragoes financeiras interinas consolidadas do periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014, as quais revelaram um prejuizo no montante de 3,6 mil milhdes de
euros, ao que se sucedeu: (i) o incumprimento do nivel minimo regulamentar do racio de
Common Equity Tier 1 e (ii) a suspensdo de acesso pelo BES a operacoes de politica monetaria
e a liquidez do Eurosistema, e com invocagdo do disposto no artigo 145.2-C, do Regime Geral
das Instituicées de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), na redagdo entdao em vigor,
o Conselho de Administracdao do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014,
aplicar uma medida de resolugdo ao Banco Espirito Santo, S.A., na modalidade prevista na
alinea b), do n.2 1, do referido artigo.

Com a aplicacdo da medida de resolucao, foi decidido transferir para um banco de transigao,
denominado Novo Banco, S.A. (Novo Banco), constituido ao abrigo das disposigoes previstas
no artigo 145.2-A e seguintes do RGICSF, a generalidade dos ativos e passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdao do Banco Espirito Santo, S.A. a data de 3 de agosto de
2014, bem como os seus colaboradores e demais recursos materiais. A Nota 29 apresenta o
reflexo contabilistico da medida de resolugdo no balango do BES em 3 de agosto de 2014.

Ao abrigo dos poderes conferidos ao Banco de Portugal, conforme comunicado do dia 29 de
dezembro de 2015, o Banco de Portugal procedeu a um ajustamento final do perimetro de
ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo
Banco, S.A., que constituiu a alteragdo final do respetivo perimetro, que assim ficou
definitivamente fixado (ver Nota 30).

Na sequéncia da referida medida de resolugdao, em 11 de agosto de 2014, o Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal deliberou, com efeitos a 3 de agosto de 2014, a aplica¢ao
ao BES de:
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a) Medidas de interven¢do corretivas, compreendendo: (i) a proibicdo de concessio de
crédito e de aplicacdo de fundos em quaisquer espécies de ativos (alinea e) do n.2 1 do
artigo 141.2 co RGICSF, na redacdo vigente a daia), exceto na medida em que a apiica¢io
de fundos se revele necesséria para a preservagao e a valorizacdo do seu ativo e (ii) a
proibicdo de rececdo de dep6sitos (alinea f) do n.2 1 do artigo 141.2 do RGICSF, na redacdo
vigente a data); e

b) Outras providéncias, incluindo a dispensa pelo prazo de um anc a contar da data daquela
deliberagdo, da observédncia de normas prudenciais aplicaveis e a dispensa pelo prazo de
um ano do cumprimento pontual de obrigacdes anteriormente contraidas, exceto se esse
cumprimento se revelar indispensavel para a preservagido e a valorizagdo do seu ativo,
caso em que o Banco de Portugal pode autorizar, sob proposta do BES, as operacdes
necessdrias para esse efeito. Essa dispensa, conforme deliberacdo do Conselho de
Administragao do Banco de Portugal de 30 de novembro de 2015, foi, com efeitos a 3 de
agosto de 2015, prorrogada pelo prazo de um ano.

Acresce que, nos termos do n.2 7 do artigo 145-2-L do RGICSF, aditado pelo Decreto-Lei n.2
140/2015, de 31 de julho que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o cumprimento das
obriga¢bes que ndo tenham sido transferidas para uma instituicdo de transi¢do ndo é exigivel
a instituicio objeto de resolugio, com excegio daquelas cujo cumprimento o Bance de
Portugal determine ser indispensavel para a valorizagdo do seu ativo.

Assim, o Banco exerceu a sua atividade no quadro da medida de resolugdo, das medidas de
intervengéo corretiva @ demais previdéncias acima mencionadas, cabendo referir que nos
termos do artigo 145.2-AQ, na redagdo atualmente em vigor, o Banco de Portugal, apds
verificar que se encontravam asseguradas as finalidades da medida de resolucdo e que o BES
nao cumpria com os requisitos para a manutengao da autorizacdo para o exercicio da sua
atividade, promoveu junto do Banco Central Europeu a revogacdo da referida autorizacdo
para o exercicio da atividade bancaria.

Nos termos do comunicado de 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal anunciou que
iria soliciter ao Banco Central Europau (BCE) que revogasse a autorizacdo do BES.

No dia 13 de Julho de 2016, o BCE revogou a autorizagdo do BES para o exercicio da atividade
de instituicao de crédito, decisdo que produziu efeitos a partir das 18:00h desse dia.

A decisdo de revogacdo da autorizagdo do BES implicou a dissolucéo e a entrada em liquidacao
do banco, em conformidade com o disposto nos nimeros 1 e 2 do artigo 5.2 do Decreto-Lei
n.2 199/2006, de 14 de agosto, sendo que a revogacdo da autorizacdo produz os efeitos da
declaragac de insolvéncia.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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Nessa sequéncia:

(i) O Banco de Portugal requereu, nos termos da lei, junto do Tribunal da Comarca de
Lisboa — Inst. Central — 12 Sec.Comércio — J1 de Lisboa, a liquidagao judicial do BES. Por .

despacho de prosseguimento, o Tribunal, ao abrigo do disposto no art.2 92 do D.L. 199/20086, S‘S?(
nomeou a Comissao Liquidataria:

Comissao Liquidataria

Presidente — César Bento Nunes de Brito;
Vogal - Miguel Morais Alcada;

Vogal — Joana Soares Martins.

(ii) o processo de liquidacao judicial do BES - Em Liquidacdo, rege-se pelo disposto no
Decreto-Lei n.2 199/2006, de 14 de agosto e, em tudo o que nele ndo estiver previsto, pelo
Codigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas.

Face ao disposto nos termos do artigo 145.2-B, n.? 1, do RGICSF, na reda¢do em vigor a data
da aplicagdo da medida de resolucao, tendo em conta as respetivas finalidades, procura
assegurar-se que 0s acionistas assumem prioritariamente os prejuizos em causa e que 0s
restantes prejuizos sejam suportados pelos credores em condicoes equitativas e de acordo
com a respetiva hierarquia de cada classe de credores, nao podendo nenhum credor assumir
um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso o BES tivesse entrado imediatamente
em liquidagao. Para tanto, a lei aplicavel contempla a realizacao de uma avaliagao por uma
entidade independente designada pelo Banco de Portugal que inclui uma estimativa do nivel
de recuperacgdo dos créditos de cada classe de credores numa otica de liquidagdo imediata da
instituicao, permitindo proceder a aplicagdo do disposto no artigo 145.2-B, n.2 3, do RGICSF,
na redacao em vigor a data da aplicacao da medida de resolugao. O Banco de Portugal, em
comunicado divulgado a 06 de Julho de 2016, deu conhecimento que, em resultado desta
avaliacdo, a recuperacao dos créditos comuns seria de 31,7%.

Em 1 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b) do n.2 2 do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a suspensdo da negociagdo das agdes do Banco Espirito Santo,
S.A., até a divulgacao de informacao relevante sobre o emitente. A CMVM, face a evolugao
da situacdo entretanto ocorrida, através de comunicado divulgado em 1 de fevereiro de 2016,
determinou a exclusdo de negociacao em mercado regulamentado das acoes do Banco.

Considerando o disposto na medida de resolugdao aplicada pelo Banco de Portugal
designadamente quanto as exce¢oes aos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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transferidos para o Novo Banco, S.A., conforme explicado na Nota 30, o balan¢o do BES - Em
r liquidacdo é fundamentalmente constituido por saldos mantidos com entidades do grupo
’y< Espiritc Santo tendo, contudo, este quadio sido alierado na sequéncia das deliberacdes do
Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, sobretudo no que respeita a retransmissio

para o BES das obriga¢des ndo subordinadas (ver Nota 30).

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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NOTA 2 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentagao

Conforme referido na Nota 1, por determinagdo do Banco de Portugal, o BES foi proibido de
receber depositos e de conceder crédito e, bem assim, dispensado do cumprimento dos
racios prudenciais.

De referir que no dia 13 de julho de 2016, o BCE revogou a autorizagdo do BES para o exercicio
da atividade de instituicdo de crédito, decisdo que produziu efeitos a partir das 18:00h desse
dia.

A decisao de revogacao da autorizagao tem os efeitos de declaracao de insolvéncia e originou,
por sua vez, o processo de liquidagao judicial do BES, nos termos da legislacao aplicavel. A
referida decisdo implicou que a Entidade deixasse de estar habilitada para o exercicio da
atividade bancaria, centrando-se a sua atividade na conservacao e realizacao dos seus ativos.

Assim, o pressuposto da continuidade ndo é aplicavel as demonstracdes financeiras
individuais do BES - Em liquidacdo referentes a 31 de dezembro de 2019, agora apresentadas,
incluindo aos respetivos comparativos.

Estas demonstracoes financeiras individuais do BES - Em liquidacao foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas pela
Unido Europeia, as quais foram adaptadas as circunstancias atuais do Banco, nomeadamente
no que se refere a apresentagdo das demonstragoes financeiras e divulgacoes efetuadas,
conforme explicado na Nota 2.20.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos orgdos antecessores. N3o se preveé
alteracbes com significado relevante ao nivel da preparacdo e apresentacdao das
demonstracoes financeiras do BES — Em liquidacdo, assim como na extensdo e conteudo das
divulgacbes a realizar no ambito da futura adop¢do de novas normas e interpretacoes
emitidas pelo IASB e endossadas e/ou ainda ndo endossadas pela Unido Europeia.

As demonstragoes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar
mais proximo.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Banco
efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de rencimentos, gastos, atives e passivos. Alieracdes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais
estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacio
das demonstragdes financeiras individuaic, encontram se anclisadzas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas pelos membros
da Comissdo Liquidataria em 23 de julho de 2020.

Nos pontos seguintes é apresentado o resumo das principais politicas contabilisticas
adotadas.

2.2. Operagdes em moeda estrangeira

As transacGes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da
transagdo. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira foram
convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data da declaracdo de insolvéncia, nos
termos do disposto na alinea ¢) do n.2 1 do artigo 962 do Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacdo de Empresas (CIRE), aplicavel a Entidade. As diferencas cambiais resultantes
desta conversdo foram reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sao convertidos a taxa de cambio a data da transa¢do. Ativos e passivos ndo
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor s3o convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais
resultantes sdo reconhecidas em resultados.

2.3. Especializacdo dos exercicios

E adoptado o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios em relacdo a
generalidade das rubricas das demonstragdes financeiras. Assim, os gastos e rendimentos s3o

registados a medida que sd@o gerados, independentemente do momento do seu pagamento
ou recebimento.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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2.4, Instrumentos financeiros derivados
Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacao (trade
date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliacdo registados diretamente em resultados do exercicio.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo
modelos de desconto de fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de
opcoes, conforme seja apropriado.

2.5. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja intencao n3o ¢ a de
venda no curto prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito foi
adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Banco
relativos aos respetivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Banco transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a sua detencao, ou (iii) ndo obstante o Banco ter retido
parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o
controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo valor adiantado ao cliente.

Na sequéncia da medida de resolucdo, parte substancial do crédito a clientes foi
desreconhecido do balango tendo em conta que os direitos contratuais do Banco relativos
aos respetivos fluxos de caixa foram transferidos para o Novo Banco, S.A..

O crédito, liquido de imparidade, encontra-se registado pela melhor expetativa dos valores
que poderdo vir a ser recuperados no futuro tendo em conta a nao aplicacao do pressuposto
da continuidade.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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Imparidade

G Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de
crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior,
o0 montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um
conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apods o seu reconhecimento inicial e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha
um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de
créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Caso seja identificada uma perda por imparidade, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenca entre o valor contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperagio) descontados a taxa de juro
efetiva original do contrato.

O credito concedido é apresentado no balanco liquido da imparidade.

O Banco efetua a renegociacdo de um crédito tendo em vista a maximizacdo da recuperacido
do mesmo. Um crédito € renegociado de acordo com critérios seletivos, baseados (i) na
analise das circunstancias em que o mesmo se encontra em situacéo de vencido, ou quando
existe um risco elevado de que tal venha a acontecer; (ii) na verificacdo de que o cliente
efetuou um esforgo razodvel de cumprimento das condicdes contratuais anteriormente
acordaaas; e (iii) e expectavel que tenha capacidade para cumprir os novos termos acordados.
A renegociagdo normalmente inclui a extensdo da maturidade, alteracio dos periodos de
pagamento definidos e/ ou alteracdo dos “covenants” dos contratos e, sempre que possivel,
a renegociacao € acompanhada pela obtengdo de novos colaterais. Os créditos renegociados
sao ainda ubjeto de umia andiise de imparidade que resuita da reavaliacao da expetativa de
recuperacdo face aos novos fluxos de caixa inerentes as novas condi¢bes contratuais,
tomando ainda em consideracao os novos colaterais apresentados.

2.6. Outros ativos financeiros

O Banco classifica os outros ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a
intengdo que lhes esta subjacente.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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Com a implementagdo da IFRS 9 com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2018, os ativos
financeiros sdo classificados em trés categorias em funcdo do modelo de negdcio associado a

sua detencdo, do tipo de instrumento financeiro (de divida, de capital ou derivados) e das
suas caracteristicas, nomeadamente:

° Justo valor através de resultados (JVAR);

e Justo valor através de outro rendimento integral (JVAORI); ou

e Custo amortizado.

Sdo considerados instrumentos de divida aqueles que cumprem com a definicao de passivo
financeiro do ponto de vista do emitente, nomeadamente empréstimos, titulos de divida
publica e “corporate” e contas a receber de clientes. A classificagdo e mensuracao
subsequente dos instrumentos de divida depende:

(i) das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo; e

(ii) do modelo de negocio;

A classificagdo de instrumentos de divida e de capital € conforme se apresenta:

Ativos financeiros ao justo valor atraves de resultados

Os instrumentos financeiros de divida ao justo valor através de resultados sdo transacionados
em mercados ativos, adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo.

Estes instrumentos sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor sendo os ganhos e perdas
decorrentes da valorizacdo subsequente ao justo valor reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos ativos financeiros e as diferengas entre o custo de aquisicdo e o valor
nominal (prémio ou desconto) sao calculados de acordo com o método da taxa de juro efetiva
e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

O justo valor dos ativos financeiros transacionados em mercados ativos € o seu “bid-price” ou
a cotacao de fecho a data do balango. Se um preco de mercado ndo estiver disponivel, o justo
valor do instrumento é estimado com base em técnicas de valorizagdo, que incluem modelos
de avaliacdo de precos ou técnicas de “discounted cash-flows”. Quando sdo utilizadas
técnicas de “discounted cash-flows”, os fluxos financeiros futuros sdo estimados de acordo
com as expetativas da gestdo e a taxa de desconto utilizada correspondente a taxa de
mercado para instrumentos financeiros com carateristicas semelhantes.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2019
15



T2

£2) BANCG ESPIRITO SANTO

Estes instrumentos financeiros de divida ao justo valor através de resultados sdo
desreconhecidos com a venda ou quando expiram os cash flows associados.

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral incluem
instrumentos financeiros cujas caracteristicas respeitem exclusivamente a capital e juros e o
seu objetivo é o recebimento de fluxos de caixa contratuais e a sua venda.

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo registados ao
justo valor. Os ganhos e perdas relativos a variacdo subsequente de justo valor s3o refletidos
em rubrica especifica do capital proprio, designada “variacdo de justo valor de ativos
financeiros ao JVAORI” até a sua venda, momento em que sio transferidos para resultados.

Os juros inerentes aos ativos financeiros e as diferencas entre o custo de aquisicdao e o valor
nominal (prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o0 método da taxa de juro efetiva
e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Instrumentos de divida ao custo amortizado

Os instrumentos de divida ao custo amortizado sdo instrumentos financeiros cujas
caracteristicas respeitem exclusivamente a capital e juros e o seu objetivo é o recebimento
de fluxos de caixa contratuais até ao seu reembolso, nomeadamente titulos de divida,
aplicagbes em instituicbes de crédito, operacées de compra com acordo de revenda e crédito
a clientes (ver ponto correspondente).

Estes instrumentos menrsurados 20 custo amertizado s3o registacos ao custo de aquisicao. Os
juros inerentes aos ativos financeiros, bem como o reconhecimento das diferencas entre o
custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto), sdo calculados de acordo com o
método da taxa de juro efetiva e registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

Desreconhecimento

Os outros ativos financcires sio desreconhecidos quando, e apenas quando, expira o direito
contratual ao recebimento dos cash flows ou os ativos financeiros sio transferidos e a
transferéncia qualifica para desreconhecimento.
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2.7. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual de a sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicoes de crédito e de
clientes, responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados.

Estes passivos financeiros s3o registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transacdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
meétodo da taxa de juro efetiva.

Tendo em consideragdo a nao aplicagdo do pressuposto da continuidade, os passivos
financeiros foram reconhecidos pelo seu valor de reembolso imediato nos casos em que os
respetivos contratos de financiamento contém cldusulas de vencimento antecipado.
Adicionalmente, dando cumprimento ao disposto no artigo 912 do CIRE, foi considerado na
data da decisdo da revogagcdo da autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes do insolvente ndo sujeitas a uma condigao
suspensiva e tendo em conta as situacdes em que (i) a responsabilidade em causa nao
vencesse juros remuneratorios ou (ii) os juros devidos fossem inferiores a taxa de juro legal,
tendo sido efetuados os correspondentes ajustamentos nos valores dos passivos.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balango individual e a diferenca
entre o valor de balanco do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

2.8. Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando
existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de
os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.9. Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente
efetue pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de
incumprimentos dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o
pagamento do respetivo capital e/ou juros.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2019
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As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (iij do montante de qualquer obiigacdo decorrente do contrato de garantia,
mensurada a data do balango. Qualquer variagdo do valor da obrigagio associada a garantias
financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As gdarantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade definida e uma
comissao periodica cobrada antecipadamente, a qual varia em fun¢io do risco de
contraparte, montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data
do seu reconhecimento inicial é aproximadamente equivalente ao valor da comissio inicial
rccebida tendo em consideragdc que as condigdes acoidadas sdo de mercado. Assim, o valor
reconhecido na data da contratagdo iguala o montante da comisséo inicial recebida a qual é
reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes
sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

2.10. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando nédo existe uma obrigacdo
cuntratual da sua liquidacao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
ativos de uma entidade apds a dedugdo de todos os seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissdao de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdo. Valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital
proprio, liquidos dos custos de transacio.

As distribuices efetuadas por conta de instrumentos de capital sio deduzidas ao capital
proprio como dividendos quando declaradas.

2.11. Subsididrias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas encontram-se registados ao custo de aquisicdo
liquido de perdas por imparidade.

A imparidade é determinada tendo por base o valor expetavel de recuperagio destas
subsidiarias e associadas, nomeadamente, quando aplicavel, tendo em consideragdo o valor
de venda das agGes representativas do capital social destas sociedades conforme resulta das
transagdes de venda ja acordadas ou firmadas com terreiros.
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Adicionalmente, existindo uma deterioragdo significativa ao nivel da posicdo financeira das
participadas, poderdo ser registadas perdas por imparidade quando o valor estimado
recuperavel seja inferior ao valor contabilistico registado.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estao relacionados
com itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes s3ao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdao calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas
a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis, exceto no que se refere as diferencas resultantes do reconhecimento inicial de
ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e a diferencas
relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provavel que se
revertam no futuro préximo. Os impostos diferidos ativos sdao reconhecidos apenas na
medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver
as diferencas temporarias dedutiveis.

Com efeitos a 4 de agosto de 2014, o BES procedeu ao ajustamento integral dos ativos por
impostos diferidos tendo em conta que, face a ndo aplicacao do pressuposto da continuidade
e as condicdes de exercicio da sua atividade, ndo sdo esperados lucros fiscais futuros contra
0s quais os mesmos possam vir a ser utilizados.

2.13. Provisoes e Passivos contingentes

S3ao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacao presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagao. O montante da provisdo corresponde
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v
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
' balango.

A

~
?(‘) Sdo classificadas como passivos contingentes:

a) Obrigagdes consideradas como possiveis, decorrentes de eventos passados e cuja
existéncia somente sera confirmaaa pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos
futuros incertos, ndo totalmente dentro do controlo da entidade; ou

b) Obrigacbes presentes decorrentes de eventos passados, mas que nao foram
reconhecidas, pois:

(i) N@o é provavel que seja exigido um pagamento para liquidar tais obrigacdes;
ou

(ii) O valor das obriga¢des ndo pode ser mensurado com fiabilidade suficiente.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos em balanco sendo divulgados nas Notas
explicativas, a menos que a probabilidade de o Banco ter de efetuar um pagamento seja
remota.

2.14. Locagdes
As operagCes de 'ocacao financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locador

Os contratos de locagao financeira sdo registados no balango como creditos concedidos,
sendo estes reembolsados através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro
dos contratos.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como rendimentos
engquanto que as amortizacbes de capital, também incluidas nas rendas, sio deduzidas ao
valor do crédito concedido a clientes, conforme acima referido. O reconhecimento dos juros
reflete uma taxa de retorno periodica constante sobre o investimento liguido remanescente
do locador.
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2.15. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos
similares ou juros e encargos similares, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.
A taxa de juro efetiva é estabelecida no momento do reconhecimento inicial dos ativos e
passivos financeiros e ndo é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo
inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e
todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transacao. No caso de ativos
financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em juros e rendimentos equiparados s3o
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a
variacao de justo valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e
passivos ao justo valor através de resultados.

A taxa de desconto aplicada na atualizagdo das responsabilidades cujo vencimento foi
antecipado para a data da revogacao da autorizacao para o exercicio da atividade bancaria,
tal como referido no ponto 2.7, é a taxa de juro legal (civil ou comercial), deduzida da taxa de
juros acordada quando esta é inferior a taxa legal, ou 0% quando esta é superior. Conforme
estipula o artigo 12 da Portaria 291/2003, de 8 de abril a taxa anual dos juros legais e dos
estipulados sem determinagdo de taxa ou quantitativo é fixada em 4% e nos termos do Aviso
n.2 11571/2019, de 28 de junho, do Ministério das Financas — Dire¢3o Geral do Tesouro e
Finangas, de acordo com o disposto nas alineas a) e b) do artigo 12 da Portaria n.2 277/2013,
de 26 de agosto, a taxa supletiva de juros moratorios relativamente a créditos de que sejam
titulares empresas comerciais para 2019 foi fixada em 7%.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
21

o

o



@ \ £Z) BANCO ESPIRITO SANTO

\ .16. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes
rd

LY

E ¢ Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

¢ Osrendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um ato significativo,
como por exemplo comissdes na sindicagdao de empréstimos, sdo reconhecidos em
resultados quando o ato significativo tiver sido concluido.

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos s3o
prestados sdo reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem.

e Osrendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro
efetiva de um instrumento financeiro sio registados em resultados pelo método da
taxa de juro efetiva.

2.17. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos guando o direito
de receber o seu pagamento é estabelecido.

2.18. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratagdo, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e
outras instituicSes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto
de Bancos Centrais.

2.19. Beneficios aos empregados
Pensodes

Todos os trabalhadores do BES foram transferidos para o Novo Banco na sequéncia da

aplicacdo da medida de resolugdo. Assim, o que se refere nos paragrafos seguintes é de
natureza geral.
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As responsabilidades do Banco com pensoes de reforma sao calculadas com base no Método
da Unidade de Crédito Projetada. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo é determinada
com base nas taxas de mercado associadas a emissoes de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade
semelhante a data do termo das obrigacoes do plano.

O rendimento/ gasto de juros com o plano de pensées é calculado pelo Banco multiplicando
o ativo/ responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do
justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacio
das responsabilidades com pensoes de reforma e atras referida. Nessa base, o rendimento/
gasto liquido de juros representa o custo dos juros associado as responsabilidades com
pensoes de reforma liquidas do rendimento tedrico dos ativos do fundo, ambos mensurados
com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais,
resultantes das diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores
efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracbes de pressupostos
atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento tedrico dos
ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital préprio
na rubrica de outro rendimento integral.

O Banco reconhece na sua demonstragao de resultados um valor total liquido que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (ii) o rendimento/ gasto liquido de juros com o plano de pensées,
(iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) os custos com servicos passados e (v) os efeitos de
qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas
correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do
empregado atingir os 65 anos de idade.

2.20. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e divulgagdes efetuadas

Conforme descrito na Nota 1, a aplicagdo pelo Banco de Portugal ao BES da medida de
resolucdo em 3 de agosto de 2014, resultou na transferéncia da generalidade da atividade
desenvolvida pelo Banco, bem como dos respetivos ativos e passivos associados e registados
em balango no fecho do dia 3 de agosto de 2014, para um banco de transi¢do constituido para
o efeito, denominado Novo Banco, S.A..

Adicionalmente, por determina¢do do Banco de Portugal, o BES foi proibido, de receber
depdsitos e de conceder crédito e, bem assim, dispensado do cumprimento dos racios
prudenciais.
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De referir que no dia 13 de julho de 2016, o BCE revogou a autorizacdo do BES para o exercicio
da atividade de instituicdo de crédito, decisdo que produziu efeitos a partir das 18:00h desse
dia.

Assim, o Conselho de Administracdo em fungGes nessa data, entendeu estar perante a
descontinuagdo da atividade bancéria do BES desde 4 de agosto de 2014, permanecendo
apernias na esfera do Banco, a gestau dus ativus e passivos remanescentes conforme descrito
nas Notas 29 e 30.

Também os requisitos de divulgagdo das IFRS foram adaptados as circunstancias, sendo
apresentadas nestas demonstragdes financeiras as divulgacdes que a Comissdo Liquidataria
considerou necessdrias para o entendimento dos efeitos da aplicagdo da medida de resolucdo
determinada pelo Banco de Portugal em 3 de agosto de 2014 e subsequentes ajustamentos,
bem assim como os efeitos da deliberacdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro 2015 e
dos resultados da atividade desenvoivida pelo BES ein 2016, incluindo os efeitos da revogacio
da autorizagdo, e nos exercicios de 2017, 2018 e 20109.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019



5:‘-‘ BANCO ESPIRITO SANTO

NOTA 3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O normativo contabilistico aplicavel estabelece uma série de tratamentos contabilisticos e
requer que a Comissao Liquidataria efetue julgamentos e faca estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Banco
sao apresentadas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua
aplicacdo afeta os resultados reportados do Banco e a sua divulgagdo. Uma descricdo alargada
das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as
demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pela Comissdao Liquidataria, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser
diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. A Comissdo Liquidataria considera
que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam
de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do Banco e o resultado das suas
operacoes em todos os aspetos materialmente relevantes.

3.1. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagdoes de mercado, quando disponiveis, e, na auséncia de
cotacdo, é determinado com base na utilizacdo de pregos de transacdes recentes semelhantes
e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas
em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigoes de mercado,
o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos
ou julgamentos na aplicacdao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes dos reportados.

3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Banco efetuou uma revisao da sua carteira de crédito remanescente apds a aplicacao da
medida de resolugao de forma a concluir sobre a capacidade de recuperacao dos valores em
divida.

O processo de avaliagdo desta carteira de crédito é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos e teve em conta a atual situacdo do Grupo Espirito Santo, cujos créditos
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compdem a parte substancial desta carteira apds a medida de resolucio de 3 de agosto de
2014. A utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis diferentes
das perdas por imparidade recunhecidas, com o consequente impacto nos resuitados do
Banco.

3.3. Imparidade de outros ativos financeiros

O Banco determina que existe imparidade nos seus instrumentos financeiros guando existe
uma desvalorizagao continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinagao requer
julgamento, no quai o Banco recolhe e avalia toda a informagao relevante a formulacdo da
decisdo.

3.4. PensGes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecbes atuariais, rentabilidade
estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas
responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

3.5. Provisdes e Passivos contingentes

Foram dirigidas ao Banco diversas reclamacdes assim como tém sido intentados processos
judiciais os quais ce encontram referanciados nas Notas 22 2 27. A determinacdo do montante
de responsabilidades que deve ser provisionado, ou que deve ser divulgado, requer a
utilizag@o de julgamentos e de pressupostos com vista a determinar se existe uma obrigacao
presente que possa conduzir a um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos
futuros ou a efetuar uma estimativa fidvel de quantia de obrigacdo, c que é condicionado pela
aplicacdo das regras de liquidacdo judicial em que o Banco se encontra.

Outras interpretacdes, julgamentos ou estimativas poderiam apurar valores diferentes de
provisao ou de responsabilidades contingentes divu!gadas.
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3.6 Imposto sobre os lucros

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicao de rever o calculo da matéria coletavel
durante um periodo de quatro anos, podendo ser superior no caso de haver prejuizos fiscais
reportaveis, uma vez que podem ser revistos aquando da sua utilizacao. Desta forma, é
possivel que ocorram correcdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas
na interpretacdo da legislacao fiscal.

Em exercicios anteriores, foi efetuado um pedido de informacdo vinculativa a Autoridade
Tributaria e Aduaneira tendo em vista esclarecer o enquadramento fiscal a conferir ao
reconhecimento dos efeitos do vencimento antecipado das emissoes obrigacionistas e de
outros passivos em idéntica situacao, conforme o exigido pelo artigo 912 do CIRE. O BES—Em
Liquidagao optou por tratar a diferenca entre o valor nominal e o valor atual das obrigacdes
resultante da aplicacdo do artigo 919, n.2 2, do CIRE, através de um rendimento reconhecido
nas contas de 2016, por ter sido naquele exercicio que se verificou a decisdo de revogacdo da
autorizacao. A resposta recebida da Autoridade Tributdria e Aduaneira veio ao encontro da
convic¢do da Entidade de que o rendimento em causa ndo deve ser sujeito a tributacao, nao

entrando assim para a formacao da matéria coletavel da Entidade no ambito do nimero 2 do
artigo 2682 do CIRE.

E expetativa da Entidade que nio havera correcdes significativas aos impostos sobre os lucros
registados nas demonstragoes financeiras.
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NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

" G vaior desta rubrica é composto por:

£Z) BANCO ESPIRITO SANTO

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Juros e rendimentos similares
Juros de Crédito 225 259
Juros de instrumentos financeiros ao justo valor através de ORI 1509 737
Juros de disponibilidades e aplicagdes em instituigGes de crédito 170 5809
Outros juros e rendimentos similares 5 -
1509 b BOS
Juros e encargos similares
Juros de responsabilidades representadas por titulos { 150451) ( 151 925)
Juros de recursos de clientes { 429) ( 336)
Juros de passivos subordinados e obrigagdes perpétuas ( 86 489) ( 86 489)
Outros juros e encargos similares (19923) ( 20491)
{ 257 293) { 259241)
{ 255 384) { 252 436)

A rubrica de juros e rendimentos similares inclui os juros da carteira de crédito, os juros dos
depositos a prazo e os juros de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral existentes em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 (ver
Notas 14, 15 e 16).

O incremento registado na rubrica de juros de instrumentos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral resulta da permanéncia verificada nos ativos detidos ao longo
do ano de 2019, contrariamente ao ano de 2018 no qual foi efetuado um investimento
relevante no finai do ano (iNota 14).

No final de 2018 ocorreu a liquidacdo antecipada do depdsito a prazo constituido no Novo
Banco, no montante de 21 282 milhares de euros pelo prazo de 5 anos (Nota 15), tendo sido
recebidos, por antecipacdo, a quase totalidade dos juros da aplicacao, no montante de 5 912
milhares de Euros, com a consequente retencdo de impostos na fonte no montante de 1.478
milhares de euros. O recebimento destes juros ¢, deste modo, o principal responsavel pelo
ativo por imposto corrente apurado pelo BES — Em Liquidacdo com referéncia a 31 de
dezeinbio de 2013 sub ¢ forma de retencio na fonte sobre rendimentos de capitais.

A rubrica de encargos com juros de responsabilidades representadas por titulos nos
montantes de 150,45 milhdes de euros e 151,93 milhdes de euros em 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro ue 2018, respetivamente, corresponde aos juros subjacentes as
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obrigagbes sénior retransmitidas do Novo Banco para o BES no dia 29 de dezembro de 2015
(ver Notas 21 e 30).

No que respeita a rubrica de encargos com juros de passivos subordinados e obrigacées
perpétuas, a mesma corresponde no periodo findo em 31 de dezembro de 2019 ao montante
total de 86,49 milhdes de euros (idéntico valor em 31 de dezembro de 2018) relativo a juros
de mora das obrigacdes subordinadas emitidas pelo BES até 2013, dos empréstimos
subordinados obtidos do BES Finance e das obrigacGes perpétuas emitidas pela Entidade (Ver
Notas 23 e 25).

A rubrica de outros juros e encargos similares inclui, nos exercicios de 2019 e de 2018, os
montantes de 14,81 milh6es de euros relativos aos juros de mora devidos pelo empréstimo
obtido da Oak Finance (Ver Nota 20) e de 3,0 milhdes de euros referentes a contratos de
derivados celebrados com entidades do GES (Ver Nota 24).

NOTA 5 — RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos bancirios prestados 1 2
Por garantias prestadas 67 10
Por créditos abertos a importagao 26 -
QOutras comissdes ~ 190
94 202

A 31 de dezembro de 2018 a rubrica de rendimentos de servicos e comissdes deve ser
analisada em articulagdo com a rubrica de encargos de servigos e comissdes (Ver Nota 6),
respeitando a parcela mais significativa ao acréscimo e reversao de comissdes associadas a
execug¢do de créditos documentarios (175 mil euros), cujas operacdes ndo se concretizaram.
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ULL NOTA 6 — ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES

NS

-

; (milhares de euros)

O valor desta rubrica é cornposto por:

31.12.2019 31.12.2018
Encargos de servigos e comissdes
Porservigos bancarios prestados por terceiros ( 85) { 73)
Por compromissos assumidos perante terceiros ( 127) -
Outras comissdes - { 175)
{ 213) { 248)

A subrubrica de encargos de servigos e comissdes relativa a servicos bancarios prestados por
terceiros inclui os montantes de 72 milhares de euros e 66 milhares de euros, respetivamente
em 2019 e 2018, relativamente a comissdes pagas a Interbolsa pela manutencio das emissées
de titulos.

NOTA 7 - RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 556 476 80 16 223 16 250 ( 27)
556 476 80 16 223 16 250 ( 27)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2.

O resultado liquido € essencialmente justificado pela variacdo do ddlar face ao euro,
atendendo a exposi¢do dos outros ativos e outros passivos da Entidade.
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NOTA 8 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Outros resultados de exploragdo
Reversdo de redugdo de responsabilidades (Art. 912 CIRE) ( 745) -
Impostos diretos e indiretos 386 ( 360)
QOutros { 492) 667
( 851) 307

A 31 de dezembro de 2019 esta rubrica inclui acertos respeitantes ao vencimento antecipado
das obrigacoes sénior, nos termos do art? 912 do CIRE (745 mil euros), bem como acertos de
impostos que tinham sido registados em anos anteriores (386 mil euros) e ainda o
reconhecimento de passivos associados a elaboracao da lista de credores (492 mil euros).

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, esta rubrica inclui 0 montante de 667 mil euros
referentes ao desbloqueio de depdsitos de clientes (Nota 20) que se encontravam bloqueados
pelo BES - Em liquidacao desde a data da resolucdo e que, consequentemente, ndo sao
responsabilidades do Banco. O montante de 360 mil euros refere-se ao Imposto Municipal
sobre Transmissoes Onerosas de Imoveis (IMT) de anos anteriores e, entretanto,
reconhecidos.

NOTA 9 — GASTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica € composto por:

[milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Vencimentos e saldrios 553 553
Remuneragdes 553 553
Encargos sociais obrigatérios 144 118
Custos com beneficios pds emprego 7 6
Outros custos 25 26
728 703
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As remunerages e outros beneficios de curto prazo incluem o subsidio de férias a pagar em
2020, bem como a diferenca entre o valor acrescido em 2018 e o valor efetivamente pago em
20169 a este respeito.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 n3o existia crédito concedido ao
pessoal pelo BES - Em liquidac3o.

O nimero de colaboradores do Banco, considerando os efetivos e os contratados a termo,
apresenta a seguinte desagregacao por categoria profissional:

31.12.2019 31.12,2018
Funcgdes diretivas 3 3
Funcgdes especificas 3 3
Func¢des administrativas e outras 3 3
9 9

NOTA 10 - BENEFICIOS A EMPREGADOS
Pensées de reforma e beneficios de satde

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACTV) celebrado com os sindicatos e
vigente para o setor bancdric e o contrato de sociedade, o BES assumiu o compromisso de
conceder aos seus empregados e administradores, ou as suas familias, prestacdes pecuniarias
a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Aos trabalhadores
bancdrios era ainda assegurada a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicate respetivo, tendc ¢ Banco de efetuar
contribuicbes obrigatorias, correspondentes a uma percentagem pré-definida do total das
retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias
e o subsidio de Natal.

O Banco constituiu um fundo de pensdes para cobrir as prestacdes pecunidrias a titulo de
reforma por velhice, invalidez e pensées de sobrevivéncia e ainda as responsabilidades para
com beneficios de satide (SAMS) e o subsidio por morte. O fundo tem como sociedade gestora
a GNB — Sociedade Gestora de Fundes de Pen<des, S.A. ({GMB).

O Fundo de Pensdes do Banco Espirito Santo, S.A. contempla trés planos distintos: o plano
base, aplicavel a todos os trabalhadores e que assegura os beneficios previstos no ACTV, o
plano complementar, aplicdivel aos quadros diretivos e que assegura beneficios
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complementares aos previstos no ACTV e o plano da comissdo executiva, aplicavel aos
membros da comissao executiva.

Nos termos da deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 11 de
fevereiro de 2015, este clarificou que as obrigacGes contraidas pelo BES perante, entre outras
pessoas, 0s membros do 6rgdo de administracdo do BES, incluindo aqueles que exerceram
essas fungdes nos quatro anos anteriores a criagdo do Novo Banco, S.A., e cuja acdo ou
omissdao tenham estado na origem das dificuldades financeiras da instituicdo de crédito ou
tenha contribuido para o agravamento de tal situagdo e que ndo foram transferidas para o
Novo Banco, S.A., incluem os encargos decorrentes do dever de efetuar contribuicdes para
fundos de pensdes em beneficio das pessoas em causa e englobam as responsabilidades
referentes a pensdes de reforma ou complementos de pensdes de reforma dos
administradores do BES em causa, sem prejuizo das responsabilidades decorrentes
exclusivamente do contrato de trabalho com o BES, mais tendo determinado que o Banco e
o Novo Banco adequassem os respetivos registos contabilisticos em conformidade.

Do acima exposto resulta que se mantiveram no BES as responsabilidades de financiamento
do Fundo de Pensdes com as contribui¢bes necessarias para que este possa fazer face aos
encargos com as pensoes e demais beneficios atribuidos aos administradores nos termos do
plano da comissao executiva, para os administradores em fun¢Ges na data da aplicacdo da
medida de resolucao ou abrangidos pela deliberacdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de
2015, como tendo contribuido para o agravamento da situacao financeira do BES, cabendo
ao Novo Banco o financiamento do Fundo de Pensdes relativo aos encargos decorrentes dos
demais planos de pensdes e do plano comissao executiva no que se refere aos beneficios dos
administradores que nao estavam em exercicio de fungdes na data da medida de resolucdo
nem contribuiram para o agravamento da situagao financeira do BES, conforme determinado
pela deliberagdo do Banco de Portugal do dia 3 de agosto de 2015. Em suma, e em virtude da
medida de resolugdo, passaram a coexistir no &mbito do Fundo de Pensdes, os planos de
pensdes do Novo Banco (i.e. o plano base, o plano complementar e plano da comissio
executiva relativamente aos administradores nao excluidos) e o plano de pensdes do BES (ou
seja o plano da comissdo executiva relativo aos administradores acima referidos).

Para efeitos da execucdo da deliberacdo do Banco de Portugal de 11 de fevereiro de 2015,
seria necessario proceder a altera¢ao do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes BES —
Em liquidacdo e a separacao de responsabilidades e patrimonios afetos ao plano da comissao
executiva.

Assim, foi efetuada, em 28 de maio de 2015, e atualizada, em 15 de outubro de 2015, pelo
atuario responsavel da sociedade gestora atras mencionada, a identificacdo e separagdo das
responsabilidades e do patrimonio do plano complementar CE, tendo para o efeito, e
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conforme instru¢bes da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, sido

identificadas as responsabilidades individuais em 3 de agosto de 2014 e sido dividido o valor

do patrimadnio proporcionalmente, de modo a garantir um nivel de financiamento igual para
as partes, registando o BES nessa data uma insuficiéncia de 13,5 milhdes de euros.

No exercicio de 2017 foi efetuada uma analise exaustiva através da qual se concluiu que havia
direitos adauiridos do Novo Banco a quem estavam incorretamente atribuides beneficios ao
abrigo do Plano da Comissdo Executiva. Decorrente destes ajustes de responsabilidades entre
0 BES e Novo Banco teve que se reafetar novamente o patriménio a 3 de agosto de 2014, com
reflexo em datas subsequentes, o que originou um acréscimo do patrimonio atribuido ao BES
no valor de 8,2 milhdes de euros.

A data 31 de dezembro de 2019, com base numa nova estimativa efetuada, a insuficiéncia
entre as responsabilidades e patrimonio do plano foi estimada num valor que ascende a cerca
de 43,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2018: 43 0 milhdes de euros).

Em 18 de margo de 2016, o BES, o Novo Banco e a GNB - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensbes, S.A. apresentaram um requerimento junto do Conselho de Administracao da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes no sentido de ser autorizada a
alterac@o do contrato constitutivo do Fundo de Pensdes, nos termos do qual é criado um
subfundo para o BES, cujo patriménio financia as responsabilidades qgue lhe cabem.
Posteriormente, ocorreram vérias interacbes entre as partes, tendo havido uma decisdo da
Autoridade de Seguros e Fundos de Pensdes em junho de 2020 (Ver Nota 31).

As responsabilidades com pensdes em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018
registadas pelo BES, refletem a melhor estimativa da Comissao Liquidataria tendo presente
os reauisitos da IAS 19. Contudo, assim que seja assinada a alteracdo do contrato constitutivo
do fundo de pensdes, a quota-parte do fundo a afetar ao BES — Em liquidacdo serd extinta, o
que ocorrera em 2020.

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, 0 nimero de participantes no plano
de pensoes do BES é o seguinte:

31.12.2019 31.12.2018

Reformados e sobreviventes 10 10
10 10

Com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, foi efetuada pelo
atuario responsavel da sociedade gestora, uma avaliacao atuarial. Os pressupostos atuariais
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utilizados no calculo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de Cl

2018 sao apresentados como segue:

31.12.2018 31.12.2018
Pressupostos atuariais
Taxas de rendimento do fundo 1,35% 2,10%
Taxa de desconto 1,35% 2,10%
Taxa de crescimento de pensdes 0,50% 0,75%
Tabua de mortalidade masculina TV 88/90 TV 88/30

Tabua de mortalidade feminina

TV88/90-2anos TV88/90-2anos

A aplicacdo da politica contabilistica descrita na Nota 2.19, traduz-se nas seguintes
responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2019 e 31 de

dezembro de 2018:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Ativos (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Total de responsabilidades (108 577) (99 219)
Cobertura
Saldo dos fundos 59.257 56.208
Ativos (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango (49 319) (43 011)
Desvios atuariais acumulados reconhec, em Outro Rendimento Integral 1166510 1.161.244

Conforme descrito na Nota 1, o BES encontrava-se dispensado da observancia de normas

prudenciais aplicaveis, do cumprimento pontual de obrigacGes anteriormente contraidas e,
por deliberacdo do Banco Central Europeu, de 13 de julho de 2016, foi revogada a sua
autorizac@ao para o exercicio de atividade. Nessa base, ndo se encontram previstas

contribuigdes pelo BES — Em liquidagdo para o fundo de pensdes, ndo obstante a insuficiéncia

de cobertura que se vem a verificar desde 31 de dezembro de 2015 até a data de referéncia

das presentes demonstracdes financeiras, 31 de dezembro de 2019.

A evolucdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saude pode ser

analisada como segue:
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(milhares de euros)

f

31.12.2019 31.12.2018
" Responsabilidades do inido do exercicia 99 219 97 093
Custos dos juros 2075 2031

y/ (Ganhos) e perdas atuariais do exercicio
- Ganho/(Perdas) atuariais 8 059 871
Pensdes pagas pelo fundo ( 776) { 776)
Responsabilidades no final do exerdido 108 577 99,219

A evolugdo do valor do fundo de pensdes pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Saldo dos fundosno inicio do exercicio 56 208 58152
Custo de gestdo { 138)

Rendimento real do fundo

- Rendimento projetado 1171

- Ganho/{Perdas) atuariais 2793 {1168)

Pensdes pagas pelo fundo { 776) ( 776)

Saldo dos fundos no final do exercicio 59 257 56.208

A evolugdo dos desvios atuariais reconhecidos em Outro rendimento integral pode ser

analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Perdas atuariais no infcio do exercicio 1161244 1159 205
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio
- Alteragdo de pressupostos 5 266 2,039
Saldo dos fundos na final do exercicio 1166510 1.161.244

Os custos do periodo com pensées de reforma podem ser decompostos como segue:

(milhares de euros)

31.12.201% 31.12.2018

Custo/(proveito) liquido de juros

1042 2031

1042 2031

O custo de juros encontra-se apresentado na margem financeira — outros juros e encargos

similares (Nota 4).
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A evolugdo das responsabilidades liquidas em balanco pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31,12.2019 31.12.2018
No Inicio do exercicio (43 011) (38941)
Custo do exercicio {1042) (2031)
Perdas atuarias reconhecidas em Outro rendimento integral (5266) (2039)
No final do exercicio (49 319) (43 011)

Depois de publicadas as contas do BES referentes a 2015, a GNB informou que a quota parte
do patrimonio do BES no fundo de Pensdes, aquela data, deveria ser de 52,4 milhdes de euros,
isto €, um valor inferior em 2,1 milhdes de euros. Segundo informou a GNB, tal corregao
resultou de uma incorreta atribuicdo do valor da unidade de participacio do fundo de
pensdes. Contudo, a fixacdo definitiva dos valores finais das quotas partes do BES — Em
liquidagdo e do Novo Banco dependem de aprovagdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensées, podendo, inclusivamente, vir a ocorrer alteracdo dos calculos efetuados
com referéncia a data da resolucdo do BES, pelo que o Conselho de Administracio, em
fungGes a data, optou por ndo alterar os valores anteriormente divulgados.

Em suma, em 31 de dezembro de 2019 a quota parte do patriménio do BES — Em liquidacio
no Fundo de Pensdes era de 59,3 milhdes de euros (2018: 56,2 milhdes de
euros). Adicionalmente, refere-se que entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2019 foram
pagas pensbes a ex-administradores no montante de 776 milhares de euros (2018: 776
milhares de euros). No periodo findo a 31 de dezembro de 2019 as responsabilidades
ascendem ao valor de 108,6 milhdes de euros (2018: 99,2 milhdes de euros).

Na sequéncia do que foi anteriormente referido, em 6 de janeiro de 2017, a GNB, o Novo
Banco e o BES — Em liquidac¢do solicitaram nova autorizagdo da Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes (ASSFP) para proceder a alteracdo do Contrato Constitutivo do
Fundo de Pensdes Novo Banco e a criagdo de um sub-fundo em nome do BES — Em liquidac3o,
com a simultanea extincdo deste sub-fundo, para dar cumprimento ao disposto no regime
juridico dos fundos de pensdes, dado que o Banco se encontra impedido de proceder ao
pagamento das contribuicbes necessdrias para assegurar o financiamento das
responsabilidades do sub-fundo. A ASSFP em 31 de dezembro de 2019 estava a analisar esse
pedido, tendo-se pronunciado em junho de 2020 (Ver Nota 31).

De referir, por ultimo, que a GNB — Fundos de Pensdes, SA interpdés uma acdo declarativa de
simples apreciagdo, que corre termos no Juizo Central Civel de Lisboa, a fim de fixar os direitos
dos participantes e beneficiarios do plano da Comissdo Executiva relativamente & aplicacdo
do disposto no art® 402° do Cédigo das Sociedades Comerciais. Da decisdo desta acdo
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poderdo resultar alteracdes significativas na determinagdo das responsabilidades por
pensoes de reforma e na consequente situagdo das quotas-partes do BES e do Novo Banco
nc Fundo de Penses, ndc tendc havido alteragdes neste ambito face ao enquadramento
adotado em periodos anteriores. Como referido atras, o projeto de alteragio do contrato
constitutivo para, transitoriamente, ter em conta esta situacdo foi aprovado pela ASSFP e
comunicado por carta de 16 de junho de 2020.

NOTA 11 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Consultoria e auditoria 219 258
Judiciais, contencioso e notariado 2783 1705
Rendas e alugueres 99 82
Comunicagdes e expedigdo 90 50
Deslocagdes e representagdo 4 5
Agua, energia e combustiveis 12 11
Conservagdo ereparagio 1 1
Material de consumo corrente 7 8
Outros custos 32 30

3247 2 150

Nos perindos findos em 21 de dezemhro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 a principal rubrica
de Gastos Gerais Administrativos contempla fundamentalmente avencas e honorarios de
advocacia e consultoria juridica.

Os honorarios devides pela revisao legal das contas dos periodos findos a 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro de 2018, IVA excluido, de acordo com o disposto no art. 5082 - F do
Cédigo das Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue:

2019 2018
Servicos de auditoria 23 24
Valor total dos servicos faturados 23 24
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NOTA 12 - IMPOSTOS CORRENTES E ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES (/

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como segue:

(milhares de euros)

.
31.12.2019 31.12.2018 ;

Impostos correntes
Do exercicio 7 )

A rubrica de Ativos por impostos correntes em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de
2018 é composta por:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Retengdes na fonte (1) 403 1590
Pagamentos especiais por conta 105 105
508 1.695

{1)Ver detalhe relativoa 31 de dezembro de 2018 na Nota 4

NOTA 13 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito no pais:
Depdsitos a ordem 1 085 1164
1085 1164

Os montantes acima apresentados foram considerados como caixa e equivalentes de caixa
para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018.
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U)/ NOTA 14 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO

N RENDIMENTO INTEGRAL
{

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Saldo .. . Jdariagio de Justo valoi Juros Alienagiof Redugd Valor de
inidial = Positiva Negativa periodificados  corregdo Si Capital Balango
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 50 650 15 { 451) 561 ( 561) - 50 215
Agdes 399 - - - - - - 399
Outros titulos de rendimento varidvel 553 - - ( 107) - - { 171) 274
Saldo a 31 de dezembro de 2019 51 602 - 15 { 558) 561 ( 561) {171) 50 BESZ
Obrigagfes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 29943 20654 56 [ 134) 356 { 224) - 50650
Agdes ERE - - - - - - 399
Qutros titulos de rendimento varidvel 582 2 - ( 30) - - - 553
Saldoa31lded bro de 2018 30 925 20 654 56 { 164) 356 { 224) - 51 602

Duraiite o exercicio de 2018, no ambito do acordo extrajudicial de Regularizagio de Divida do
devedor MQP SGPS, SA., o Banco recebeu 200 unidades de participacdo do Fundo
Albuquerque. No decorrer do exercicio de 2019 ocorreu a reducio do capital do fundo que
se consubstanciou numa redugdo do valor das unidades de narficinacio, resultando numa
vaiorizacdo em 31 de dezembro de 2019 de 274 milhares de euros (2018: 553 milhares de
euros).

O Banco detém ainda em 31 de dezembro de 2019 agies representativas de 17,74% do capital
social da Espirito Santo Health Care Investments, S.A. (“ESHCI”), as quais resultaram de
execucdo, apos 4 de agosto de 2014, de penhor financeiro recebido como colateral de uma
operacao de crédito. Atendendo as caracteristicas do ativo em causa, o respetivo justo valor
a data de 31 de dezembro de 2019, de 399,3 milhares de euros (igual valor em 2018), foi
apurado com base na melhor estimaiiva dos dividendos que se espera venham a ser
distribuidos pela entidade.

Em outubro de 2015, o BES recebeu uma carta da administradora de insolvéncia da sociedade
Espirito Santo Financial Group (“ESFG”), atuaimente objeto de um processo de insolvéncia
que corre termos no Luxemburgo, na qual se invoca a invalidade do penhor financeiro,
constituido em 27 de junho de 2014, pelo qual foram dadas em penhor ao BES pela ESFG
3.225.283 acbes da Espirito Santo Saude, SGPS, S.A., e 550 acdes da Espirito Santo Health Care
Investments, S.A., que eram pertenga da ora insolvente CSFG. Nessa medida, exigia que o BES
devolvesse a ESFG (i) os proveitos da venda das aces da Espirito Santo Satde recebidos pelo
BES na sequéncia da execucdo do referido penhor e (ii) as acées da ESHCI de gue o BES se
apropriou em execucao do referido penhor, mais informando o Banco que, caso este nio
aceitasse tal pedido, agirie judicialmente para contestar a validade formal e material do
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penhor, bem como da sua execu¢do. O BES respondeu a referida carta rejeitando o pedido
nela formulado por entender que sdo improcedentes os fundamentos alegados relativamente
a invalidade do penhor e da respetiva execugao.

O BES foi reconhecido pela ESHCI e pelos demais sécios como o titular da participacio de
17,74% do capital da ESHCI, tendo exercido os direitos inerentes a estas acdes. Neste contexto
o BES participou na Assembleia geral da ESHCI que teve lugar no dia 15 de marco de 2016, na
qual foi aprovada a proposta de aplicacdo de resultados referentes ao exercicio de 2014 e
contemplou a distribuicdo de dividendos aos acionistas, cabendo ao BES o valor bruto de
cerca de 9,2 milhdes de euros, os quais foram recebidos no dia 22 de marco de 2016.

No dia 2 de maio de 2016, o BES foi notificado da existéncia de uma a¢do intentada pela Massa
Insolvente da ESFG tendo por objeto o contrato de penhor financeiro de 27 de junho de 2014
e sua execugao pelo BES, em outubro de 2015, acdo que o Banco contestou. Nesta acdo, que
corre os seus termos junto do Tribunal de Comércio do Luxemburgo, sdo igualmente Rés a
Luz Saude, S.A. (ex-ESS), a ESHCI e a SG Audit, SARL. Na acdo é pedida, a titulo principal, a
declaracdo de nulidade ou, pelo menos, de ineficacia perante a ESFG, do contrato de penhor
financeiro celebrado em 27 de junho de 2014, e condenacio do BES na devolucio do crédito
resultante da execugdo do penhor e no pagamento da indemnizacdo decorrente da «perda
de valor sofrida pelos titulos».

Adicionalmente a ESFG intentou uma providéncia cautelar no Luxemburgo e outra em
Portugal, na qual pediu a restituicdo provisoria da posse das a¢des da ESHCI e dos 9,2 milhdes
de euros recebidos pelo BES a titulo de dividendos. A oposicio do BES foi julgada
improcedente e foi ordenado o arrolamento das agdes e do referido montante, pelo que o
Banco cumpriu a sentenca, tendo depositado tais agdes e 0 montante em questdo a ordem
do tribunal, e apresentou recurso da mesma. Entretanto, conforme notificacio de 30 de
marg¢o de 2017, o Tribunal da Relagdo de Lisboa proferiu um acérdio que deu provimento ao
recurso apresentado pelo BES, decretando a extingdo da providéncia cautelar, por inutilidade
superveniente da lide, e ordenando o levantamento da mesma. Entretanto no dia 21 de abril
de 2017 o BES — Em Liquidagao foi notificado do recurso interposto pela Massa Insolvente da
ESFG, o qual foi, entretanto, decidido no sentido da confirmacdo das decisdes anteriores. Em
21 de marco de 2018, na sequéncia de decisdo do Supremo Tribunal de Justica, que ordenou
o levantamento da providéncia cautelar, o Tribunal de 12 Instancia determinou a devolucio
ao BES da importéncia em causa, o que ocorreu em maio de 2018.

A 18 de maio de 2018, a Comissdo Liquidataria do BES recebeu um requerimento apresentado
pela Massa Insolvente da ESFG relativo a sua pretensdo de exercer o direito de restituicio e
separacao de bens da massa nos termos do artigo 141.2 do CIRE relativamente as 550 acdes
representativas de 17,74% do capital social da Espirito Santo Health Care Investments, S.A.,
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do montante de 9.225.806,45 euros que o BES recebeu a titulo de dividendos desta sociedade
na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral de 15 de marco de 2016, o qual foi
centestado pelo BES coin @ entrega da coirespoildente peca processual em 19 de junno de
2018. Aguarda-se o desenvolvimento do processo judicial em causa. Adicionalmente, a Massa
Insolvente da ESFG apresentou, em 21 de setembro de 2019, uma impugnacao da lista de
credores junto do Tribunal do Comércio, dado o ndo reconhecimento do crédito reclamado,
gue o BES vai contestar.

No decurso do exercicio de 2018 o Banco efetuou um investimento total no valor de 20.654
milhares de euros (inclui 561 milhares de euros de juros corridos a data da aquisicao) em
OkrigacCes do Tesouro OT 5,65% 15/02/2024, a5 quais se encontram valorizadas em 31 de
dezembro de 2019 pelo montante de 19.814 milhares de euros (20.149 milhares de euros em
31 de dezembro de 2018).

Nc decuiso do exercicic de 2617 o Banco efetuou uim investimento total no valor de 29.052
milhares de euros em Obrigagdes do Tesouro OT 2,2% 17/10/2022, as quais se encontram
valorizadas em 31 de dezembro de 2019 pelo montante de 29.483 milhares de euros (2018:
29.584 milhares de euros).

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 encontram-se acrescidos juros sobre
as obrigacGes detidas nos montantes de 917 milhares de euros e 356 milhares de euros,
respetivamente. No exercicio de 2019 foram transferidos para conta de juros periodificados
S€1 milkares ce eurcs de jurcs corridos a daia da aquisicdo em Obrigacdes do Tesouro OT
5,65% 15/02/2024.

NOTA 15 — APLICAGCOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Aplicagdes em instituicGes de crédito no pais
Depésitos em outras instituicdes de crédito 100678 91529
Jurcs de depdsitos em outras instituigdes de crédito 64 32
100 741 91 561

Os depdsitos em outras instituigdes de crédito no pais vencem maioritariamente juros a taxas
compreendidas entre 0,03% e 0,25% (2018: 0,12% e 0,50%).
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O escalonamento das aplicagdes em instituicbes de crédito por prazos de vencimento a 31 de
dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é como se segue:

1
{milhares de euros) §7(

31.12.2019 31.12.2018
Até 3 meses 48 054 33136
De 3 meses a um ano 52 687 58 425
100 741 91561

NOTA 16 — CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
A empresas

Créditos em conta corrente 287 287
Empréstimos 28132 28132
Locagdo financeira 3955 5889
Outros créditos = =
32374 34 308

Crédito e juros vencidos
De 1 a3 anos 955 325 950 848
955 325 950 848
987 699 985 156
Perdas por imparidade (961 761) (960 632)
25938 24 523

A carteira de crédito do BES - Em liquida¢do em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro
de 2018 é fundamentalmente constituida por créditos sobre entidades do Grupo Espirito
Santo.

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2016 foi reconhecida na rubrica de Crédito a Clientes
o valor proveniente das aplicagdes em instituicoes de crédito no estrangeiro no montante de
15,4 milhdes de euros que se refere a um depdsito efetuado pelo BES junto do Espirito Santo
Bank (Panamd). Tendo em consideragdo a situagdo desta instituicdo, o Conselho de
Administracdo do BES em fung¢bes, no exercicio de 2015, considerou ser necessaria a
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fn \
L\\ constituicdao de uma perda por imparidade para a totalidade do saldo, situagdo que se
manteve ate a data de referéncia das presentes demonstracées financeiras.

¥

1

As perdas por imparidade reconhecidas no balanco em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 refletem a melhor estimativa da Comiss3o Liquidataria do BES - Em

liquidagdo quanto a capacidade de recuperacdo destes créditos, tendo em consideracao a

atual situac3o quc ervolve o Grupo Lspirito Santo.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

(milhares de euros)

31 de dezembro de 2017 950 168
Dotagdes / (reposicdes) { 87)
Diferencas de cdmbio e outras 10 552
31 de dezembro de 2018 960 632
Dotagdes / (reposigdes) (3351)
Diferencas de cimbio e outras 4 480
31 de dezembro de 2019 961 761

No exercicio de 2019 foram desreconhecidas perdas por imparidade no montante total de

3.351 milhares de euros, refletindo alteragdes nas perspetivas de recuperabilidade de alguns

créditos, na sequéncia da concretizacdo subsequente de operacgdes de cessao de créditos.

As diferencas de cdmbio resultam da variacdo do dolar face ao euro, atendendo a exposicao

de alguns créditos da Entidade aquela moeda estrangeira.

A esta data, uma parte significativa da carteira de crédito encontra-se em imparidade, apesar
de a maturidade contratual de alguns créditos nao ter ainda sido atingida. Desta forma, a
informacdo que se apresenta abaixo respeita ao escalonamento do crédito a clientes por
prazos de vencimento a 31 de dezembro de 2019 e 3 21 de dezembhro de 2018, no entanto
para uma parte significativa da carteira de crédito a sua data de maturidade efetiva ¢, na

realidade, indeterminada.
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{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Até 3 meses 714 750
De 3 meses a um ano 1204 1308
De um a cinco anos 2324 4118
Duragdo indeterminada 983 457 978 980
987 699 985 156

NOTA 17 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas subsidiarias e associadas sdo apresentados no
quadro seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2018 31.12.2018
Participagio Valor Allenagdo  Utilizacdo de Perdas por Valor
°
I:' 6:: directa nominal ('::;:u ::&0 participagio  Perdas por Imparidade L‘Iml.: :)dro liquido
¢ no capital (euros) pthe fi imparidade  Acumuladas A
BRICKELL BANK 3 188 525 99,99% 3,62 89 691 { 6887) ( 82704) - 6987
BES FINANCE 100 000 100,00% 1,00 25 - ( 25 -
89 716 ( 6987) ( 82 704) ( 25) - 6987

A medida de resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal ao BES, em 3 de agosto de 2014,
implicou a transferéncia da quase totalidade da carteira de Investimentos em subsidiérias e
associadas do BES para o Novo Banco, S.A., com excecao de:

(i) Acoes representativas do capital social do Banco Espirito Santo Angola, S.A.;
(ii) Acbes representativas do capital social do Espirito Santo Bank, em Miami (ES Bank);

(iii) AcGes representativas do capital social do Aman Bank (Libia).

No dia 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo do Banco Nacional de Angola
deliberou a adocao de medidas extraordinarias de saneamento do Banco Espirito Santo
Angola, S.A (BES Angola), atualmente denominado Banco Econémico, tendo para o efeito
procedido a nomeacdo de administradores provisérios para a referida instituicdo financeira.
No contexto deste processo de saneamento o Banco Nacional de Angola anunciou que “logo
na fase inicial de implementagdo serd revogada a Garantia Soberana emitida pelo Tesouro
Nacional” a favor do Banco Espirito Santo Angola S.A., até ao valor de 5,7 mil milhdes de USD,
relativamente a créditos concedidos a um conjunto de entidades empresariais Angolanas. Na
sequéncia destas medidas de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administra¢do do Banco
Nacional de Angola deliberou no dia 20 de outubro de 2014, a adoc¢3o pelos acionistas de
determinadas medidas, com efeitos imediatos, nomeadamente o aumento do capital do BES
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Angola, por conversdo de parte do respetivo empréstimo interbancério sénior, entdo detido
pelo Novo Banco, S.A., seguido de uma redugdo dos capitais préprios dos acionistas por
absor¢dc da totalidade cos prejuizos acumulados e de um novo aumento de capital subscrito
por acionistas e outras entidades aceites pelo Banco Nacional de Angola. No dia 29 de outubro
de 2014, a assembleia geral do BES Angola deliberou realizar a operacio de reducdo e
aumento do capital constante da deliberagao do Banco Nacional de Angola de 20 de outubro
de 2014.

Com esta operagao, os entao acionistas do banco, incluindo o BES, viram as suas participacbes
no capital social do BES Angola completamente diluidas e o Banco deixou de ter qualquer
paiticipagac no capiial social do BES Angola, tendo incorrido na perda integral do vaior
investido de 273 milhdes de euros. Consequentemente, o Conselho de Administracao, em
funcdes a data, do BES decidiu proceder ao reconhecimento de uma imparidade nas
demonstrac¢des financeiras de 4 de agosto de 2014, no valor da respetiva perda.

N&o obstante, foram desencadeadas pelo BES as competentes reacdes legais em relacio a
referida assembleia geral do BES Angola junto das instancias judiciais angolanas e, para o caso
de se entender que a deliberagdo do Banco Nacional de Angola era vinculativa, foi
apresentadce o corpetente recurso hierarquico e o subsequenie recurso contencioso. A acdo
de impugnacdo da deliberagdo social e o recurso contencioso da decisdo do Banco Nacional
de Angola ainda ndo tém decisdo em primeira instancia. Adicionalmente, no final de 2017, foi
instaurada uma ag¢do declarativa de condenagdo contra os anteriores acionistas do BESA pelo
prejuizo que causaram 20 BES ac terem impedido que este excrcessc 05 scus direitos na
referida assembleia geral do BESA, pedindo uma indemnizacéo do valor perdido. Em 21 de
abril de 2020, o Tribunal Provincial de Luanda proferiu despacho saneador-sentenca na agao
de responsabilidade civil contra os restantes acionistas do BESA que determinou a suspensao
da instancia, na medida em que a averiguagdo de ilicitude da sua atuacdo depende da
caracterizagdo e, nomeadamente, do caracter vinculativo, ou nido, da deliberagio do BNA,
que esta a ser apreciada na outra acgao.

N&o obstante as acdes judiciais supra referidas, foi consideradc, em periodcs anteriores, pela
Comissao Liquidataria do BES — Em Liquidagdo adequado proceder ao write-off da referida
participacao financeira, sem prejuizo dos direitos do BES a exercer no contexto judicial.

No que se refere ao Espirito Santec Bank de Miami, atualmente denominadc Brickell Bank, foi
imposta em 8 de agosto de 2014, pelo Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) uma
consent order, a qual, nomeadamente, estipulava um prazo para a apresentacio de um plano
de venda, fusdo ou liquidacdo da instituigdo. Em cumprimento deste plano, foi lancado um
processo de venda do ES Bank tendo a 30 de abril de 2015 sido firmado um acordo para a
venda da participagdo vo BES nesta sociedade. Com base nos termos acordados com o
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adquirente quanto ao mecanismo de fixacdo do preco da compra e venda, o montante de
perda por imparidade relativamente a esta participagao foi atualizado em 31 de dezembro de
2016 via valorizacao cambial do délar, de forma a que o seu valor de balanco correspondesse
a melhor expectativa do respetivo valor de venda e que se encontrava fixado em cerca de 10
milhdes de USD. A concretizagdo desse acordo estava sujeita as autorizagdes das autoridades
regulatorias norte americanas, com uma “long stop date” fixada para 31 de dezembro de
2016, com possibilidade de ser prorrogada até a obtencdo das autorizacdes em causa.
Contudo, o grupc comprador decidiu ndo prorrogar a “long stop date”, pelo que houve
necessidade de organizar um novo processo de venda.

Em janeiro de 2018 foi celebrado um novo acordo de venda pelo valor de 11 milhdes de USD,
acrescido de um valor suplementar correspondente a 50% do excesso, se existir, do capital
proprio da entidade a transacionar acima de 29 milhées de USD. O referido montante de
venda foi considerado para efeitos de apuramento da perda por imparidade associada a este
ativo com referéncia a data de 31 de dezembro de 2017.

Ndo se tendo concretizado o acordo acima referido, foram desenvolvidas cutras iniciativas
com vista a venda do ativo, tendo terminado as negociacdes em maio de 2019 pelo montante
de 8 milhdes de USD, valor este que foi considerado para efeitos de apuramento da perda por
imparidade associada com referéncia a 31 de dezembro de 2018. A subjacente operacdo de
fusdo do Brickell Bank com a instituicdo potencialmente adquirente concretizou-se, apds
aprovacao por parte das entidades reguladoras, pelo referido valor em setembro de 2019.

Na deliberagdo do dia 29 de dezembro de 2015, que completou a medida de resolugdo
aplicada ao Banco, o Conselho de Administracio do Banco de Portugal, deliberou a
retransmissdo das acdes representativas da totalidade do capital social do BES Finance,
Limited (Ilhas Caim3o) do Novo Banco, S.A., para o Banco Espirito Santo, S.A.. A Comissdo
Liquidataria do BES — Em liquidacdo, em 23 de setembro de 2016, deliberou a entrada em
liquidacdo voluntaria do BES Finance, tendo também nomeado os respetivos liquidatarios,
cujo processo se encontra a decorrer. A participagdo encontra-se em imparidade na sua
totalidade. Segundo informacdo prestada pelos liquidatarios, espera-se que a liquidacio seja
concluida a curto prazo.
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OM/ Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

\Y
! (milhares de euros)

% 31 de dezembro de 2017 80 544
é?{ Dotagdes / (reposigdes) 2185
31 de dezembro de 2018 82729

Utilizagbes ( 82 704)

31 de dezembro de 2019 25

NOTA 18 — OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros ativos a 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 é analisada
COMO Segue:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Contas caugdo 4 4
Sector plblico administrativo 1448 1447
Outros devedores 2645 2616
Despesas com custo diferido 10 S
Outras operagdes a regularizar e outros ativas 111 112
4218 4188
Perdas por imparidade (2543) {2543)
1675 1645

A rubrica de Secior Publico Administrativo inciui o montante de 1,2 milhdes de euros
referentes ao imposto a recuperar proveniente da demonstracdo de liquidacdo do IRC 2014.
O montante encontra-se por receber, uma vez que o Estado esta a reter todos os reembolsos
fiscais ao BES - Em liquidacgdo, devido a existéncia de processos de execucao fiscal. A execucio
dos proccssos de execucio fiscal, face ao disposto no artigo 1452-L n¢7 do RGICSF e a entrada
em liquida¢ao do Banco, foi, entretanto, suspensa, pelo que, em consequeéncia, se espera que
estes valores sejam recebidos.

A rubrica de Outrcs devedores inciui o nioncarite de 2,1 miihdes de euros (2018: 2,1 milhoes
de euros) a receber da Opway Engenharia S.A., decorrente da reclamacdo dos beneficiarios
de garantias prestadas pelo BES, sob a forma de crédito documentario, a essa entidade. Foi
reconhecida uma perda por imparidade de 100% para este ativo, refletindo a melhor
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estimativa quanto a capacidade de recuperagdo deste montante, tendo em considerac3o a
atual conjuntura que envolve aquela entidade.

NOTA 19 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

A rubrica Recursos de outras instituiges de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2019 31.12.2018

No estrangeiro

Depésitos 25 25
Juros 10 8
35 33

Esta rubrica corresponde a passivos com o Banco Bradesco, excluidos da transferéncia para o
Novo Banco nos termos da deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal
de 3 de agosto de 2014, com as clarificagdes e ajustamentos introduzidos pela deliberacio de
11 de agosto de 2014, e do artigo 145.2-H n.2 2 do RGICSF, na redacgdo vigente a data de
aplicacdo da medida de resolucdo, que ndo permite a transferéncia para os bancos de
transicao de passivos perante determinadas entidades relacionadas com a instituicdo objeto
de resolucdo, incluindo, entre outros, depdsitos de acionistas com participacdo igual ou
superior a 2%.

Os Recursos de outras instituigdes de crédito apresentavam um prazo de vencimento até 3
meses. N3ao obstante, por via da medida de resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal, o BES
encontrava-se dispensado do cumprimento pontual das obrigacdes anteriormente
contraidas. Acresce que, nos termos do n.2 7 do artigo 1452 - L do RGICSF, aditado pelo
Decreto-Lei n.2 140/2015, de 31 de julho, que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o
cumprimento das obrigacdoes que ndo tenham sido transferidas para uma instituicdo de
transicdo ndo e exigivel a instituicdo objeto de resolugao, com excecdo daquelas cujo
cumprimento o Banco de Portugal determine ser indispensavel para a valorizacdo do seu ativo
(ver Nota 1).
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NOTA 20 — RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

(X}-o saldo da rubiica Recuisos de clientes e outrus empréstimos é composto, quanto a sua

24

natureza, como segue:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Depésitos a ordem 6 659 6 659
Poupangas 1442 1442
Juros mora 2322 1894
10 422 9995

Outros - Empréstimos 740453 740 453
Juros mora - Empréstimos 56 533 41 724
796 986 782177

807 409 792172

As rubricas Depdsitos a ordem e Depdsitos a prazo correspondem exclusivamente a passivos
excluidos da transferéncia para o Novo Banco nos termos da deliberacio do Conselho de
Administragdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014, com as clarificagGes e
ajustamentos introduzidos pela deliberacdo de 11 de agosto de 2014, e do artigo 145.2-H, n.2
2, do RGICSF, na redagdo vigente a data de aplicacdo da medida de resolugdo, que nao
permite a transferéncia para os bancos de transicdo de passivos perante determinadas
entidades relacionadas com a instituicdo objeto de resolugde, incluindo, entre outres,
depdsitos de acionistas com participacéo igual ou superior a 2%, de membros dos orgaos de
administracao e fiscalizacdo e de revisores oficiais de contas.

A rubrica Outros e Juros de mora - Empréstimos no valor total de 797 mi'hées de ouraos, juros
a pagarde 57 milhdes de euros incluidos (2018: valor total de 782 milhdes de euros, incluindo
juros a pagar de 42 milhares de euros) respeita a um financiamento concedido ao BES, através
da sua sucursal no Luxemburgo, nos termos de um contrato celebrado com a Oak Finance
Luxembourg, S.A. (entretanto transferido para os seus credores nor via da liquidac¢3o fisica
das “notes” por si emitidas), no dia 30 de junho de 2014, no montante de 834,6 milhdes de
USD. Nos termos deste contrato, a remuneragdo global para o periodo de duracgdo do
empréstimo correspondente a 6% (seis por cento) do seu montante total, foi cobrada
antecipadamente sob a forma de um desconto de igual valor, correspondendo
consequentemente a quantia recebida a 94% do valor do empréstimo. O valor do
financiamento obtido encontrava-se registado pelo seu custo amortizado, o qual na data de
inicio do contrato correspondia ao valor nominal deduzido do juro pago antecipadamente.
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Conforme referido no comunicado do BES de 7 de janeiro de 2015, de acordo com a
deliberagdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, tomada em 22 de dezembro
de 2014 ao abrigo do disposto nos artigos 145.2-G, n.2 1, e 145.2-H, n.2 2, alinea c) do RGICSF,
na redacdao em vigor a data, a responsabilidade do BES - Em liquidacdo perante a Oak Finance
(entretanto transferida para os seus credores por via da liquidacao fisica das “notes” por si
emitidas) emergente do referido contrato de financiamento nao foi transferida para o Novo
Banco, S.A., com fundamento na convicgdo por parte do Banco de Portugal de que a Oak
Finance atuou, na concessdo do financiamento, por conta da Goldman Sachs International,
entidade relativamente a qual o Banco de Portugal entende existirem razdes para considerar
que esta incluida na alinea a), do n.2 2, do artigo 145.2-H, do RGICSF, na redacdo entdo em
vigor.

Em 15 de setembro de 2015, o Conselho de Administragao do Banco de Portugal, no exercicio
dos seus poderes e ao abrigo dos artigos 66.2 e 40.2, n.%5 6 e 7, da Diretiva 2014/59/UE (BRRD)
e do disposto nos artigos 145°-Q, n.2s 1,3, 4 e 5, e 146.2, n.2 1, ambos do RGICSF, mais uma
vez determinou e confirmou que a Responsabilidade Oak Finance (entretanto transferida
para os seus credores por via da liquidagdo fisica das “notes” por si emitidas) nfo se insere
na categoria das responsabilidades transferidas conforme especificado na deliberacdo do
Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014.

Sem prejuizo dessa determinacao e confirmacdo, o Banco de Portugal determinou também
na referida deliberacdo que € necessario, para atingir os objetivos da resolucio previstos no
artigo 31.2 da BRRD e no artigo 1452-C do RGICSF, que o transpde, que a Responsabilidade
Oak Finance (“entretanto transferida para os seus credores por via da liquidacio fisica das
“notes” por si emitidas”) “permaneca para todos os efeitos (e seja considerada como tendo
permanecido) no BES e ndo passe (nem seja considerada como tendo passado) em nenhum
momento para o Novo Banco”. Mais determinou o Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal, no exercicio dos seus poderes e ao abrigo das disposicées atras citadas, aplicar “uma
medida de resolucao para efeitos da BRRD e/ou uma medida de saneamento nos termos da
Diretiva 2001/24/CE, pela qual transfere de volta a Responsabilidade Oak Finance (entretanto
transferida para os seus credores por via da liquidagdo fisica das “notes” por si emitidas) do
Novo Banco para o BES”. Estabeleceu ainda que “a transferéncia em causa compreende todas
as responsabilidades associadas, juros e eventuais responsabilidades relativas a “cross-
default” e produz efeitos a 3 de agosto de 2014”, devendo o Novo Banco e o BES garantir que
os seus registos contabilisticos a refletem plenamente e atuar de acordo com o que nela se
determina.

Por via da medida de resolugdo aplicada pelo Banco de Portugal, o BES encontrava-se
dispensado do cumprimento pontual das obrigagdes anteriormente contraidas. Acresce que,
nos termos do n.2 7 do artigo 145.2 - L do RGICSF, aditado pelo Decreto-Lei n.2 140/2015, de
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31 dejulho, que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o cumprimento das obrigacées que

.nao tenham sido transferidas para uma instituicdo de transicao nao é exigivel a instituicdo

ohjeto de resolug@o, com excegdo daguelas cujo cuampriineiito o Banco de Fortugal determine
ser indispensavel para a valoriza¢do do seu ativo (ver Nota 1).

Nos termos do disposto no Cadigo da Insolvéncia e da Recuperacao de Empresas (CIRE) este
passivo cm moeda estrangeira foi convertido para euros a taxa de cambio em vigor na data
da revogacdo da autorizagiio para o exercicio da atividade bancaria e o capital vincendo foi
reduzido para o montante que, se acrescido de juros calculados sobre esse mesmo montante,
respetivamente a taxa legal ou a uma taxa igual a diferenca entre a taxa legal e a taxa
convencionade, pelo periodo de antecipacic do vencimentu, coriespondetia 4o valor da
obrigagdo em causa. Até ao momento da aplica¢do da norma do CIRE, bem como nos periodos
subsequentes, os juros de mora foram calculados sobre o valor nominal do financiamento, a
uma taxa de 2%, conforme previsto no contrato vigente.

NOTA 21 — RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

O saldo da rubrica Responsabilidades representadas por titulos e outros empréstimos é
composto, como sague:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
Obrigagdes sénior 2075350 2074 686
Juros 642 078 491 623
2717 428 2566 309

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 as principais caracteristicas das
Obrigacdes sénior sao as seguintes:
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31.12.2019
Desi E] Vall
SREAEQ Moeda Montante Emitido Kisn ie alor 'fe Valor de Texade Maturidade
emissdo Emissdo Balango juro
NB 6,875% 15/07/2016 EUR 81.400.000 15/07/2011 81 400 108.057 6,875% 15/07/2016
NB 6,9% 28/06/2024 EUR 87.000.000 28/06/2012 87 000 115.076 6,900% 28/06/2024
NB 4,75% 15/01/2018 EUR 500.000.000 15/01/2013 500 000 644.658 4,750% 15/01/2018
NB 4,0% 21/01/2019 EUR 750.000.000 21/01/2014 750 000 921.784 4,000% 21/01/2019
NB 2,625% 08/05/2017 EUR 750.000.000 08/05/2014 750 000 927.854 2,625% 08/05/2017

2.168.400 2.717.428

{milhares de euros)

31.12.2018
Desi a D Val
BB Moeda  Montante Emitido et de Valarde MORE,  TOHE e
emissdo Emissdo Balango juro
NB 6,875% 15/07/2016 EUR 81.400.000 15/07/2011 81400 101.983 6,875% 15/07/2016
NB 6,9% 28/06/2024 EUR 87.000.000 28/06/2012 87 000 108.595 6,900% 28/06/2024
NB 4,75% 15/01/2018 EUR 500.000.000 15/01/2013 500 000 608.968 4,750% 15/01/2018
NB 4,0% 21/01/2019 EUR 750.000.000 21/01/2014 750 000 870.490 4,000% 21/01/2019
NB 2,625% 08/05/2017 EUR 750.000.000 08/05/2014 750 000 876.273 2,625% 08/05/2017

2.168.400 2.566.309

Por deliberagdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de
2015, foi determinada a retransmissdo do Novo Banco para o BES das responsabilidades
decorrentes das emissdes de instrumentos de divida ndo subordinada indicadas acima,

juntamente com todos os passivos, contingéncias e elementos extrapatrimoniais, na medida
em que estejam relacionados com os referidos instrumentos de divida (ver Nota 30).

Esta retransmissdo foi deliberada ao abrigo dos poderes do Banco de Portugal, conforme
previsto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e conforme
contemplado também na deliberagdo original de resolucdao de 3 de agosto de 2014, de
devolver ao BES passivos que haviam sido transferidos para o Novo Banco ao abrigo da
medida de resolugdo. A retransmissdo produziu efeitos imediatos no dia 29 de dezembro de
2015, dai a mesma ter sido refletida nas contas relativas ao exercicio de 2015 do BES.

O montante nominal das obrigagdes devolvidas ao BES, conforme orientagées recebidas do
Banco de Portugal em 13 de maio de 2016, é de 2.168 milhdes de euros.

O disposto no numero 2 do artigo 912 do CIRE aplica-se as presentes emissdes obrigacionistas,
razao pela qual no ano de 2016, ano em que ocorreu a revogacdo da autoriza¢do para o
exercicio da atividade bancaria por parte do Banco Central Europeu, foi considerado o
vencimento antecipado de tais obrigagdes e o apuramento do correspondente valor atual
através do reconhecimento de um rendimento.
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UM, NOTA 22 — PROVISOES

" A 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a rubrica ProvisGes é composta como
segue:

e

(milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018
ProvisGes para garantias e compromissos assumidos 18 448 20 284
Outras provisdes (1) 1542037 1545 391
1560485 1565675

(1) dos quais 30.987 milhares de euros respeitam a provisdes para fazer face a contingéncias fiscais

Os movimentos ocorridos nas provisdes foram os seguintes:

{milhares de euros)

Provisdes para garantias e

Outras provisGes Total
compromissos assumidos
Saldo a 31 de dezembro de 2017 1512011 22 337 1534 347
Dotagdes / (reposigdes) 23 294 ( 2052) 21242
Diferengas de cadmbio e outras 10 086 - 10 086
Saldo a 31 de dezembro de 2018 1545 391 20 284 1565675
Dotagdes / (reposigdes) [ 3353) { 1836) (5189)
Saldo a 31 de dezembro de 2019 1542 037 18 448 1 560 485

As Outras provisdes, cujo valor ascende a 1 542 milhdes de euros (2018: 1 545 milhdes de
euros), visam a cobertura de responsabilidades identificadas, sendo as situagBes mais
relevantes as seguintes:

® ProvisGes para passivos estimados relacionados com divida emitida pelo Grupo Espirito
Santo e subscrita por clientes de retalho do BES - Em liquidac3o;

* ProvisGes para duas cartas emitidas, no ambito da aquisicio por parte de clientes
institucionais de divida emitida pelo Grupo Espirito Santo, de onde poderdo resultar
determinadas obrigacées para o BES - Em liquidacdo;

* Responsabilidades decorrentes do processo de permuta de acoes do Banco Boavista
Interatlantico por ag6es do Banco Bradesco, ocorrido durante o exercicio de 2000;
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e Provisdo para responsabilidades decorrentes de subscrigdo, por clientes do BES de acdes
preferenciais de veiculos e de outros titulos de divida emitidos por entidades do Grupo;

e Responsabilidades associadas a processos de fraude na Suica; M
e Provisao para fazer face a contingéncias fiscais;
e Provisao para fazer face a garantias prestadas;

e ProvisOes para outras responsabilidades provaveis decorrentes de processos instaurados
contra o BES apo6s a medida de resolugdo de 3 de agosto de 2014;

e Residualmente, provisdes destinadas a cobertura de perdas potenciais decorrentes da
atividade normal do Banco.

Neste ambito, deve referir-se que a generalidade das acdes declarativas intentadas contra o
BES foi objeto de uma decisdo de extingdo da instancia, por inutilidade superveniente da lide,
em virtude do inicio do processo de liquidagdo, o qual teve lugar apos a decisdo de revogacio
da autorizagao do BES para o exercicio da atividade bancaria, em 13 de julho de 2016.

O numero, residual, de a¢des declarativas ainda ndo extintas, por vicissitudes processuais
varias, sé-lo-a, com fortissima probabilidade, nos “timings” judiciais apropriados, ndo se
esperando, pois, que destas acSes venham a resultar diretamente responsabilidades
materiais para o BES. Por outro lado, algumas das agoes extintas por incompeténcia material
dos tribunais judiciais, em virtude de terem também sido instauradas contra entidades
publicas, foram reiniciadas nos tribunais administrativos, aguardando também decisdo no
mesmo sentido.

Ademais, estas agdes judiciais transformaram-se, grosso modo, em reclamacdes de crédito
apresentadas no ambito do processo de liquidacdo judicial, junto da Comissdo Liquidataria do
BES, e, posteriormente, em parte desses casos, em impugnagbes a lista de credores
reconhecidos e ndo reconhecidos, apresentadas junto do Juizo de Comércio de Lisboa.

As impugnagdes “retomaram”, em geral, o contelido das acdes judiciais anteriormente
propostas contra o BES, quanto aos fundamentos de facto e de direito alegados, bem como,
quanto aos valores reclamados. A data, a Comiss3o Liquidataria esta a ultimar as respostas as
impugnacoes apresentadas, as quais serdo apresentadas até 31 de julho de 2020. Neste
contexto, a Comissdo Liquidatdria considera adequado continuar a tomar em conta o valor
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(/l total das provisdes anteriormente constituidas decorrentes das supra referidas situacdes,
\materializadas nas a¢des intentadas.

‘§7( Deve salientar-se que parte significativa das provisdes acima mencionadas foi constituida em
momento anterior a aplicagdo da medida de resolucéo, designadamente em funcdo do risco
reputacional associado a divida emitida pelo Grupo Espirito Santo e subscrita por clientes de
retalhio do BES. Ndo obstaiite o tisco reputacional ndo ter, face as circunstancias atuais do
Banco, o mesmo peso, foi decidido manter essas provisées e, bem assim, constituir ou
refor¢ar as demais provisées acima indicadas a luz das normas e principios contabilisticos
aplicaveis. O reconhecimento de uma eventual responsabilidade a este titulo dependers,
contudo, da existéncia de uma cventual obrigagdo ser objeio de declaragao judiciai, ndo
implicando a constituicdo destas provisdes qualquer limitacdo do BES - Em liquidag¢io
contestar, se necessario judicialmente, como esta a acontecer, as pretensdes apresentadas.

Relativamente a provisdo para fazer face a coniingéncias fiscais importa referir que nas notas
explicativas relativas as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio de 2014, o
Conselho de Administracdo do BES, em funcdes a data, assinalou que “a deliberagado do Banco
de Portugal que determinou a aplicacdo da medida de resolu¢do ndo € clara quanto a
transferéncia de responsabilidades decorrentes de processos fiscais e curso, anteriores a
data da medida de resolucio e decorrentes de factos passados (...)". Salientou também que
se tratava de “questdes de natureza juridica em fase de analise a data destas demonstragoes
financeiras”, acrescentando-se, todavia, que tais valores “poderdo ter de ser ajustados em
funcdo das conclus<ées gue vierem a ser obtides no ambito daquela analise”.

Em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal adotou uma deliberacao de “clarificagdo e
retransmissao de responsabilidades e contingéncias definidas como passivos excluidos” que
permitiu eliminar as dividac que existiam quanto a alocacdo entre o BES e o Novo Banco das
responsabilidades por contingéncias de ordem tributdria referentes a factos tributérios
anteriores a aplicagdo da medida de resolugéo.

Com efeito, ai ce explicita que “nzo foram transferidos ¢o BES para u Novo Banco quaisquer
passivos ou elementos extrapatrimoniais do Banco que, as 20:00 do dia 3 de agosto, fossem
contingentes ou desconhecidos (incluindo responsabilidades litigiosas relativas ao
contencioso pendente e responsabilidades com contingéncias decorrentes de fraude ou da
violacdo de disposiches ou determinacdes rogulatdrias, penais ou contracrdenacionais),
independentemente da sua natureza (fiscal, laboral, civil ou outra) e de se encontrarem ou
nao registadas na contabilidade do BES”. E determina-se igualmente que se transferem para
0 Novo Banco “quaisquer créditos ja constituidos ou por constituir reportados a factos
tributarios anteriores a 3 de agosto de 2014, independentemente de estarem ou nio
registados na contabilidade do BES”.
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Na referida deliberacdo determina-se também que os conselhos de administracdo do BES e
do Novo Banco “praticardo todos os atos necessarios a implementacdo e eficacia das
clarificagbes e retransmissdes previstas na presente deliberacdo” e que deverao, igualmente,
“adequar os seus registos contabilisticos ao disposto nas decisées do Banco de Portugal”, bem
como abster-se de qualquer conduta que as possa por em causa.

N&o obstante este novo quadro, importa salientar que o cumprimento da referida deliberacio
do Banco de Portugal ndo implica a alteracdo dos registos contabilisticos anteriores uma vez
que, por prudéncia, e ndo obstante as duvidas que a data se consideraram fundadas, os
mesmos ja tinham sido efetuados em conformidade com os principios e orientacdes que
entretanto foram consagrados.

Adicionalmente o BES - Em liquidagcdo esta exposto a um conjunto de contingéncias, as quais
se encontram referenciadas na Nota 27.

NOTA 23 — PASSIVOS SUBORDINADOS
A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Obrigagbes 1221438 1152150
Empréstimos 56 584 53 397

1278 022 1205 546

Na presente rubrica encontram-se incluidos 410,0 milhdes de euros (2018: 337,6 milhdes de
euros) de juros compensatorios e juros de mora.

Em 31 de dezembro de 2019 as principais caracteristicas dos passivos subordinados sio
apresentadas como segue:

(milhares de euros)

31.12.2019
Designagio Data de Valor de Valor de
Moeda —— Emiss3o Balango Taxa de juro Maturidade
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2002 23 495 31054 Euribor 3M + 2,83% 2018
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2004 19 247 25530 Euribor 3M +1,73% -
Obrigagbes subordinadas EUR 2004 25000 30278  Euribor 6M +1,25% 2014
ObrigagBes subordinadas EUR 2008 50 000 58 293 Euribor 3M + 1,55% 2018
Obrigagdes subordinadas EUR 2011 8174 13 969 10,00% 2021
Obrigagbes subordinadas EUR 2013 750 000 1118898 7.13% 2023

875916 1278 022
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l, Em 31 de dezembro de 2018 as principais caracteristicas dos passivos subordinados sio

apresentadas como segue:

\
{milhares de euros)
31.12.2018
Desenmcin Moeda Catade Valorde Wlarde Taxa de juro Maturidade
emissdo Emissdo Balango
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2002 23495 29305 Euribor IM + 2,83% 2018
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2004 19 247 24092  Euribor 3M +1,73% .
Obrigagdes subordinadas EUR 2004 25000 28725 Euribor 6M + 1,25% 2014
Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50000 55016 Euribor 3M +1,55% 2018
Obrigagbes subordinadas EUR 2011 8174 12 945 10,00% 2021
Obrigag@es subordinadas EUR 2013 750 000 1055463 7.13% 2023

B75 916 1205546

As obrigacdes subordinadas emitidas pelo Banco Espirito Santo, S.A., em 2011, estiveram
admitidas a negociacdo no mercado de cotacdes oficiais gerido pela Euronext Lishon -
Sociedade Gestora da Mercados Regulamentzados, S. A. (Eurcnext Liskbon), tendo a CMVM,
face a evolugdo da situacdo entretanto ocorrida, através de comunicado divulgado em 1 de
fevereiro de 2016, determinado a sua exclusio de negociacdo em mercado regulamentado.
Também a Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) determinou, numa
primeira fase, a suspensio de negociacio dos instrumentos financeiros emitidos pelo Banco
Espirito Santo, S.A. nos mercados da Bourse de Luxembourg e, posteriormente, a sua
exclusdo.

Em relacdo aos dois empréstimos subordinados perpstuos, mencionades nesta Nota, os
mesmos foram contraidos junto do BES Finance, cujas acbes foram retransmitidas para o BES
em 29 de dezembro de 2015 na sequéncia da deliberacdo do Banco de Portugal (ver Nota 30).

NGTA 24 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros Passivos decompde-se como segue:
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{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Passivos por processos fiscais em curso 6290 6321
Outros credores 5578 4023
Derivados vencidos 59020 55934
Sector publico administrativo 102 112
Pensdes de reforma e beneficios de salide (ver Nota 10) 49 319 43011
Juros de instrumentos de capital perpétuos 49 563 35549
QOutros passivos 5097 4481

174 970 149 431

Em 5 de maio de 2016 foi apresentada, junto das Autoridades Tributarias do Luxemburgo, a
declaracao de impostos da ex-sucursal do BES naquele pais referente ao periodo de 1 de
janeiro a 3 de agosto de 2014, que revela uma estimativa de encargos de 4,06 milhdes de
euros, valor este contemplado na rubrica de Passivos por processos fiscais em curso acima
referida. Esta obrigagdo fica sujeita ao regime previsto no n2 7 do artigo 1452 -L do RGICSF.

Nos termos da deliberacdo do Conselho de Administragao do Banco de Portugal de 11 de
fevereiro de 2015, este clarificou que as obrigagdes contraidas pelo BES perante, entre outras
pessoas, os membros do 6rgdo de administracao do Banco, incluindo aqueles que exerceram
essas fungdes nos quatro anos anteriores a criagdo do Novo Banco, S.A., e cuja acdo ou
omissdo tenham estado na origem das dificuldades financeiras da instituicdo de crédito ou
tenha contribuido para o agravamento de tal situagdo e que ndo foram transferidas para o
Novo Banco, S.A., incluem os encargos decorrentes do dever de efetuar contribuicdes para
fundos de pensdes em beneficio das pessoas em causa e englobam as responsabilidades
referentes a pensées de reforma ou complementos de pensées de reforma dos
administradores do BES em causa, sem prejuizo das responsabilidades decorrentes
exclusivamente do contrato de trabalho com o Banco, mais tendo determinado que o BES e
o Novo Banco adequassem os respetivos registos contabilisticos em conformidade.

Na sequéncia da referida deliberag¢do, foi efetuada, em 28 de maio de 2015 e atualizada em
15 de outubro de 2015, pelo atudrio responsavel do Grupo Novo Banco Fundo de Pensdes, a
identificacdo e separagao das responsabilidades e do patriménio do Plano, ao abrigo do
Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes BES, a reconhecer pelo BES - Em liquidacéo e pelo
Novo Banco, tendo sido determinado um défice de financiamento das responsabilidades do
plano da Comissdo Executiva na quota-parte do BES de 13,5 milhdes de euros em 3 de agosto
de 2014. Em 31 de dezembro de 2019 o valor das responsabilidades ndo cobertas pelo fundo
de pensdes ascende a 49,3 milhGes de euros (31 de dezembro de 2018: 43,0 milhdes de euros)
(ver Nota 10).
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O BES, em data anterior a 4 de agosto de 2014, havia celebrado contratos de derivados com
entidades do GES, tendo estas operacdes sido consideradas na esfera do Banco Espirito Santo,
de acordo com a medida de resolucido do Banco ce Portugal. Cesta fornia, dado que todos os
derivados em carteira atingiram a sua maturidade no decorrer do ano 2015, o BES regista no
seu passivo, a 31 de dezembro de 2019, as responsabilidades devidas as contrapartes, juros
de mora incluidos, no valor total de 59,0 milhdes de euros (2018: 55,9 milhdes de euros).

A rubrica de Juros de instrumentos de capital perpétuos respeita aos juros compensatorios e
juros de mora apurados apds o pagamento do dltimo cupdo dos referidos instrumentos (Ver
Nota 25 — Outros instrumentos de capital) e a data de entrada em resolucao a taxa de juro
legal (civil ou comarcial), respetivamente, ascendendo ao montante de 49,6 milhGes de euros
em 31 de dezembro de 2019 (2018: 35,5 milhdes de euros).

NOTA 25 — CAPITAL, PREMIOS DE EMISSAO, AGOES PROPRIAS E OUTROS INSTRUMENTOS
DE CAPITAL

Acoes ordindrias

Em 31 de dezembro de 2019, o cepital cocial do Banco, no va'or de G 034 G95 651,06 euros,
encontrava-se representado por 5624 961 683 acdes ordinarias, totalmente subscritas e
realizadas por diferentes acionistas.

As principais participagdaes acicnistas em 31 de dezenibro de 2016 e 31 de dezembro de 2018
eram:

% Capital
31-12-2019 31-12-2018

Espirito Santo Financial Group, S.A. ' 20,05% 20,05%
Credit Agricole, S.A. (Franga) ‘' 14,64% 14,64%
Silchester International Investors Limited (Reino Unido) mi 4,95% 4,95%
Bradport, SGPS, 5.A. % 3,91% 3,91%
PT Prestacdes - Mandatéria de Aquisicdes e Gestio de Bens, S.A. ¥ 2,07% 2,07%
Qutros 54,38% 54,38%

100,00% 100,00%

(1) Participagdo direta e indireta
(2) Através de fundos de investimento

(3) Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), ao qual sdo
imputdveis os direitos de voto

(4) Empresa dominada integral e indiretamente por Portugal Telecom, SGPS, SA
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Em 1 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios -
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b), do n.2 2, do artigo 213.9, do
Codigo dos Valores Mobilidrios, a suspensdo da negociacdo das acées do Banco Espirito Santo,
S.A. até a divulgacdo de informacdo relevante sobre o emitente. A suspensdo da negociacao
foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de dez dias Uteis através das correspondentes §7(
deliberacées da CMVM. A CMVM, face a evolucdo da situacdo entretanto ocorrida, através

de comunicado divulgado em 1 de fevereiro de 2016, determinou a exclusdo de negociacio

em mercado regulamentado das acoes do BES.

Prémios de emissdo

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os prémios de emiss3o totalizavam
1 038 923 milhares de euros, referentes ao prémio pago pelos acionistas nos aumentos de
capital.

Outros instrumentos de capital

As caracteristicas das emissdes de outros instrumentos de capital sdo as seguintes:

31/12f2019  31/12/2018 {milhares de euros)
Data de Valor de Valor de Valor de Pag. de  Possibilidade de
Descrigio i Moeda tss5 balanga bal Taxa de juro cuplo T
Obrigagdes perpétuas Dezf10 EUR 176 497 26214 26214 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
ObrigagBes perpétuas Dezf10 uso 5080 3668 3668 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Empréstimo perpétuo Dezf10 EUR 600 000 163 050 163050 o2/l @ A partir de Jul/14
192932 152532

(1) O reembolso destes tihulos poderd ser el nasua 1 mas nio p 1 . poropgdo do emitente, mediante aprovagdo prévia do Banco de Portugal

As obrigacbes perpétuas sdo subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES - Em
liquidagdo e pari passu relativamente a quaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas
idénticas emitidas pelo Banco. Face as suas caracteristicas sdo consideradas como
instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.

Em 4 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b), do n.2 2, do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a suspensdo da negociagdo das obrigacbes perpétuas
emitidas pelo Banco Espirito Santo, S.A., em 2010. A suspensdo da negociacdo foi prorrogada
por sucessivos e iguais periodos de dez dias Uteis até a divulgacdo de informacio relevante
sobre o emitente, através das correspondentes deliberagoes da CMVM. A CMVM, face a
evolugdo da situacdo entretanto ocorrida, através de comunicado divulgado em 1 de
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fevereiro de 2016, determinou a exclusdo de negociagdo em mercado regulamentado das
\obrigagdes perpétuas emitidas pelo BES.

Durante o més de Dezembro de 2010, o Banco Espirito Santo contraiu junto do BES Finance
um empréstimo subordinado perpétuo com prazo de vencimento indeterminado e com juros
condicionados (empréstimo), o qual replicou as condi¢des que o BES Finance tinha na sua
emissdao de agoes prefererciais. race as caracteristicas deste empréstimo subordinado, o
mesmo foi considerado como instrumento de capital de acordo com a politica contabilistica
descrita na Nota 2.10.

Acdes proprias

Durante o exercicio de 2015, o BES receheu em dagdo 23 748 825 acbes préprias, no ambito
do acordo extrajudicial de regularizagdo de divida do devedor MQP SGPS, S.A., passando a

deter 24 024 116 acBes proprias. Estas agdes tém um valor atribuido de 801 milhares de
euros.

NOTA 26 — RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Reserva legal

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital. A legislacao portuguesa aplicavel ao setor bancario (ctr. artigo 972, do RGICSF) exige
que a reserva legal seja anualmente creditada com, pelo menos, 10% do lucro liquido anual,
até a um limite igual ao valor do capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira
de instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, liquidas da
imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores. O valor
desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido.
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Considerando a transferéncia da totalidade da carteira de ativos financeiros detidos para
venda para o Novo Banco, S.A., na sequéncia da medida de resoiucédo aplicada pelo Banco de
Portugal, em 3 de agosto de 2014, a 31 de Dezembro de 2014 esta reserva apresentava um
valor nulo na sequéncia da reclassificagdo da mesma para resultados, tendo em consideracio
a verificacdo do desreconhecimento dos ativos que lhe deram origem.

Em 31 de dezembro de 2019, a mesma apresenta um justo valor positivo de cerca de 1,18
milhGes de euros (2018: positivo de 1,72 milhGes de euros), decorrente da reavaliacio de
titulos que foram recebidos, posteriormente a medida de resolucdo aplicada pelo Banco de
Portugal, no ambito da execu¢do de colaterais de créditos em incumprimento. Os
instrumentos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e as reservas de
justo valor estao expressos na Nota 14.

Resultados Transitados

Os resultados transitados apds aprovacao de contas do exercicio de 2018 s3o no montante
de 12 831 059 milhares de euros negativos registando um acréscimo no valor de 288 496
milhares de euros, por incorporagao do Resultado Liquido negativo gerado naquele exercicio.
Ndo ocorreram outras variagoes relevantes em outras rubricas de resultados transitados.

Outro Rendimento Integral

Esta rubrica registou no exercicio de 2019 perdas atuarias no montante de 5.266 milhares de
euros (2018: 2.039 milhares de euros) (Ver Nota 10).

NOTA 27 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS
Contingéncias por reclamagées de terceiros ou processos intentados contra o Banco

Como referido na Nota 31 referente a Acontecimentos Subsequentes, a apresentacdo das
listas de créditos reconhecidos e ndo reconhecidos, ao Juizo de Comércio de Lisboa, ocorreu
em 31 de maio de 2019. O Tribunal fixou o prazo até 2 de setembro de 2019 para que 0s
interessados, apos apreciacdo das listas, apresentassem as respetivas impugnacdes. O
Tribunal, a requerimento da Comissdo Liquidataria, determinou que o prazo para entrega das
respostas as impugnacdes terminaria em 31 de julho de 2020, encontrando-se a Comissao
Liquidatdria, a data, a ultimar as respostas as impugnacdes apresentadas. Relativamente as
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diversas reclamagbes avulsas dirigidas ao BES, bem como quanto as notificacoes judiciais
avulsas da autoria de investidores ndo qualificados de produtos financeiros emitidos ou
comercializados pelc BES 2 zos processcs judiciais intentados contia o BES entretanto
extintos por inutilidade superveniente da lide, os mesmos deixaram de ter qualquer efeito
util, sem prejuizo de em vérios casos terem sido “substituidos” por impugnacgoes das listas
de credores.

Assim, ndo foram constituidas provisdes adicionais face as descritas na Nota 22,
nomeadamente para as contingéncias resultantes de tais reclamagées avulsas, notificagoes e
processos judiciais, uma vez que, por um lado, os mesmos deixaram de ter qualquer efeito e
a Comiss3o Liquidatdria do BES censidera gue ndo estdo rcunidas as condicBes previstas na
politica contabilistica descrita na Nota 2.13 para reconhecimento de provisoes. No entanto, a
sua materializagao, em virtude da analise das impugnacdes das listas de credores
reconhecidos e ndo reconhecidos e subsequentes decisées judiciais até a prolacao da
sentenca definitiva de verificagdo e graduagdo de créditos poderd vir a ter impactos
significativos na situagdo patrimonial do BES — Em liquidacio, que a esta data ndo é possivel
quantificar.

Outros passivos contingentes e compromissos

Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 31 de dezembro de 2019 e 31
de dezembro de 2018, os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

As garantias e avales prestados sdo operagdes bancdrias que ndo se traduzem numa
mobilizagdo de fundos por parte do Banco (2019: 30,7 milhdes de euros; 2018: 34,4 milhdes
de euros). O BES - Em liquidagdo constituiu uma provisio de 18,4 milhdes de euros (2018:
20,3 milhdes de euros) para fazer face a estas garantias concedidas (ver Noca 22).

A rubrica inclui também 258,4 milhdes de euros que respeitam a garantias para reembolso
de divida subordinada do BES Finance (2018: 258,4 milhGes de euros).

Os créditos documentarios sdao compromissos irrevogaveis do Banco, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada
mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacio de documentos
referentes a expedicao da nercadoria vu prestagdo do servico. A condicao de irrevogavel
consiste no facto de néo ser viavel o seu cancelamento ou aiteracdo sem o acordo expresso
de todas as partes envolvidas.

As iespornisabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais reiacionadas com a prestagao
de servigos bancarios sdo como segue:

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
64



’:9 BANCO ESPIRITO SANTO

/P

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Passivos contingentes

Garantias e avales prestados 289 687 293 340 f
Créditos documentarios abertos 9 344 9344 %{
Total 299 031 302 684

{milhares de euros)

31.12.2019 31.12.2018

Valores recebidos para cobranga 2 005 2 005

2 005 2005

NOTA 28 — TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Com a revogacao da autorizacdo para o exercicio da atividade bancéria e a consequente
entrada em liquidagdo ndo se justifica que o BES — Em liquidagdo, continue a divulgar
informagdes sobre as transagoes efetuadas com partes relacionadas.

NOTA 29 — REGISTO CONTABILISTICO DOS RESULTADOS DA AVALIACAO INDEPENDENTE E
DA TRANSFERENCIA DOS ATIVOS E PASSIVOS PARA O NOVO BANCO, S.A.

Conforme descrito na Nota 1, no dia 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal deliberou a
aplicagdo de uma medida de resolugdo ao BES, através da qual ficou estabelecida a criacio
de um banco para o qual foi transferida a atividade prosseguida pelo Banco Espirito Santo,
S.A., bem como um conjunto dos seus ativos e passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo.

A medida de resolucao veio determinar:

1. A constituicdo do Novo Banco, S.A., ao abrigo do n.2 5 do artigo 145.2-G do Regime Geral
das Instituicdes de Credito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.©
298/92, de 31 de dezembro.

2. A transferéncia para o Novo Banco, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no n.2
1 do artigo 145.2-H do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, conjugado com o artigo 17.2-
A da Lei Organica do Banco de Portugal, dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais
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(/VL e ativos sob gestdo do Banco Espirito Santo, S.A. que foram selecionados pelo Banco de
Portugal.

% 3. Adesignacao de uma sociedade de revisores oficiais de contas para, no prazo de 120 dias,
proceder a avaliagdo dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestio
transferidos para o Novo Banco, S.A.. A designacdo desta sociedade de revisores oficiais
de ccntas foi efetuada tendo em consiceragio o disposto na primeira paite do n.2 4 do
artigo 145.2-H do Regime Geral das Instituiges de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.

Decorrerite do porito 2 acinia, o Banco de Portugal estabeleceu no Anexo 2 a deliberagdo de
3 de agosto de 2014, com as clarificagGes e ajustamentos introduzidos pela deliberacio de 11
de agosto de 2014 os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do
Banco Espirito Santo, S.A., objeto de transferéncia para o Novo Banco, S.A., sendo como
segue:

1. Ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do Banco Espirito Santo,
S.A., registados na contabilidade, que sdo objeto da transferéncia para o Novo Banco, S.A.,
de acordo com os seguintes critérios.

(a) Todos os ativos, licengas e direitos, incluindo direitos de propriedade do BES s3o
transferidos na sua totalidade para o Novo Banco, S.A., com excecdo dos seguintes:

(i)  AcCes representativas do capital sccial do Banco Espirito Santo Angola, S.A.,
(i) Acdes representativas do capital social do Espirito Santo Bank (Miami);

(iii) AcBes representativas do capital social do Aman Bank (Libia);

(iv) Agdes proprias do Banco Espirito Santo, S.A.;

(v) Direitos de crédito sobre a Espirito Santo International e seus acionistas, os
acionistas da Espirito Santo Control, as entidades que estejam em relacio de
dominio ou de grupo, nos termos do disposto do artigo 21.2 do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, com a Espirito Santo International e créditos detidos sobre as
entidades que estejam em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do
disposto do artigo 21.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, com a Espirito Santo
Financial Group (Grupo Espirito Santo), com excecdo (A) dos direitos de crédito
sobre a Espirito Santo Financial Group, garantidos por penhor financeiro sobre a
totalidade das agBes da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., (B) dos
créditos sobre entidades incluidas no perimetro de supervisdo consolidada do BES
(Grupo BLS), e (C) dos creditos sobre as seguradoras supervisionadas peio

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2019
66



f:ja BANCO ESPIRITO SANTO C % }

T-Vida-Companhia de Seguros, Europ Assistance e Seguros Logo;

Instituto de Seguros de Portugal, a saber: Companhia de Seguros Tranquilidade, l’M
(vi) Disponibilidades no montante de dez milhdes de euros, para permitir ao Conselho .!. e
de Administracdo, em fungdes a data, do BES proceder as diligéncias necessarias
a recuperacao e valorizacao dos seus ativos e satisfazer os seus encargos de

natureza tributaria ou administrativa.

(b) As responsabilidades do BES perante terceiros que constituam passivos ou elementos
extrapatrimoniais deste sdo transferidos na sua totalidade para o Novo Banco, S.A.,
com excecdo dos seguintes (Passivos Excluidos):

(i) Passivos para com (a) os respetivos acionistas, cuja participacao seja igual ou
superior a 2% do capital social ou por pessoas ou entidades que nos dois anos
anteriores a transferéncia tenham tido participacao igual ou superior a 2% do
capital social do BES, membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizagao,
revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas ou
pessoas com estatuto semelhante noutras empresas que se encontrem em
relagdo de dominio ou de grupo com a instituicdo, (b) as pessoas ou entidades
que tenham sido acionistas, exercido as fun¢ées ou prestado os servicos referidos
na alinea anterior nos quatro anos anteriores a criacao do Novo Banco, S.A., e cuja
acdo ou omissao tenha estado na origem das dificuldades financeiras da
instituicdo de crédito ou tenha contribuido para o agravamento de tal situacao;
(c) os conjuges, parentes ou afins em 1.2 grau ou terceiros que atuem por conta
das pessoas ou entidades referidos nas alineas anteriores, (d) os responsaveis por
factos relacionados com a instituicao de crédito, ou que deles tenham tirado
beneficio, diretamente ou por interposta pessoa, e que estejam na origem das
dificuldades financeiras ou tenham contribuido, por acdo ou omissdo no ambito
das suas responsabilidades, para o agravamento de tal situacdo, no entender do
Banco de Portugal;

(if) Obrigacdes contraidas perante entidades que integram o Grupo Espirito Santo e
que constituam créditos subordinados nos termos dos artigos 48.2 e 49.2 do
Cadigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas, com excecdo das entidades
integradas no Grupo BES cujas responsabilidades perante o BES foram
transferidas para o Novo Banco, sem prejuizo, quanto a estas entidades, da
exclusdo prevista na subalinea (v);

(iii) Obrigacdes contraidas ou garantias prestadas perante terceiros relativamente a
qualquer tipo de responsabilidades de entidades que integram o Grupo Espirito
Santo, com excec¢do das entidades integradas no Grupo BES cujas participacoes
sociais tenham sido transferidas para o Novo Banco, S.A;
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(iv) Todas as responsabilidades resultantes da emissio de instrumentos gue sejam,
ou em algum momento tenham sido, elegiveis para o computo dos fundos
proprios do BES e cujas condigBes tenham sido aprovadas pelo Banco de Portugal;

(v) Quaisquerresponsabilidades ou contingéncias, nomeadamente as decorrentes de
fraude ou da violagdo de disposi¢bes ou determinagGes regulatdrias, penais ou
contraordenacionais;

(vi) Quaisquer responsakilidades ou contingéncias do BES relativas a acoes,
instrumentos ou contratos de que resultem créditos subordinados perante o BES;

(vii) Quaisquer obrigagdes, garantias, responsabilidades ou contingéncias assumidas
na comercializagac, intermediagac financeira e distribuicdo de instrumentos de
divida emitidos por entidades que integram o Grupo Espirito Santo, sem prejuizo
de eventuais créditos ndo subordinados resultantes de estipulagbes contratuais,
anteriores a 30 de junho de 2014, documentalmente comprovadas nos arquivos
do BES, em termos qua permitam o controlo e fiscalizacao das decisbes tomadas.

No que concerne as responsabilidades do BES que n3do sdo objeto de transferéncia,
estas permanecem na esfera juridica do Banco.

Todos os restantes elementos extrapatrimoniais do BES sio transferidos na sua
totalidade para o Novo Banco, S.A., com excecdo dos relativos ao Banco Espirito Santo
Angola, S.A., ao Espirito Santo Bank (Miami) e ao Aman Bank (Libia).

Os ativos sob gestdo do BES ficam sob gestdo do Novo Banco, S.A..

Tedes os trabalhadores @ prestadores de servigos do BES sdo transferidos para o Novo
Banco, S.A..

Qualquer garantia relacionada com qualquer obrigacio transferida para o Novo
Banco, S.A., também ¢ transfeirida para o Novo Banco, S.A.. Quaiquer garantia
relacionada com qualquer obrigagdo ndo transferida para o Novo Banco, S.A., também
nao sera transferida para o Novo Banco, S.A..

2. Apos a transferéncia prevista nas alineas anteriores, o Banco de Portugal podia a todo o
tempo transferir ou retransmitir entre o BES e o Novo Bance, S A., ativos, passives,

elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo, nos termos do artigo 145.2 H, niumero

5.2

Em conformidade com o disposto na primeira parte do n.2 4 do artigo 145.°-H do RG!CSF, na

redacdo em vigor a data da aplicagdo da medida de resolu¢do ao Banco Espirito Santo, S.A.,

os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo

Banco, S.A., foram objeto de uma avaliacdo, reportada ao momento da transferéncia,
realizada por uma entidade independente (a “avaliagio independente”) a expensas do BES.
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Nos termos do Anexo 2 a deliberagdo de 3 de agosto de 2014, a transferéncia dos ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para o Novo Banco, S.A., realizou-

se pelo respetivo valor contabilistico ajustado de acordo com os resultados da referida E
avaliagdo independente, pelo que o BES registou os correspondentes efeitos, em Q?r
cumprimento da referida deliberacao de 3 de agosto de 2014.

Nestes termos, os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo que
permaneceram no BES foram determinados pelo Banco de Portugal, nos termos da medida
de resolucdo, por diferenga face aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo selecionados pelo Banco de Portugal para transferéncia para o Novo Banco S.A..

Um resumo dos ajustamentos aos valores contabilisticos, decorrentes da avaliacdo
independente e bem assim da transferéncia dos ativos e passivos para o Novo Banco, S.A.,
pode ser analisado como segue:
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3.8.2014
. Ajustamentos B,ah“o apds Transferénci Balango final
3 Situagae inicial d'“"‘.mf' oa decorrentes da para o Novo sposapiicacdoda
avaliagio it .\ medida de

{ independente avaliagao Banco, S.A. resolucio
S e independente
Ativo
Caixa e disporubihdades em bancos centrars 546 395 546 395 { 546 395) -
Disponibiidades em outras instituigdes de crédito 369414 . 369 414 ( 359 414) 10 000
Atvos financ éros detidos para negociac 30 1272 232 3512 1275744 (1274 803) 941
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 1657 582 { 115779) 15416803 (1541 803) .
Atvos financ eiros disponiveis para venda 8164915 122631 A 287 546 ( 8 287 548) -
Aphcagdes em msttuigoes de créato 5360 708 (2 750 380) 2610328 (2598 474) 11854
Crédd: aclicntes 34510501 (1126 261) 33384 240 (33222 571) 161 669
Investimentos detidos até & matundade 551 082 ( 551082) - - -
Atvos com acordo de recompra - - - - -
Dervados de cobertura 353 469 ( 43) 353426 { 353 090) 336
Atvos ndo comentes detidos para venda 1307 259 { 139 776) 1167 483 (1167 483) -
Propriedades de investimento 5 = E z :
Outros ativos tangiveis 6372 { 1061) 315311 ( 315311)
2livos mtangivers 102043 - 102 043 \ 102 243) -
Investimentos em associadas 2196 114 [ 87273) 2108 841 (1780 152) 327 689
Alivos por impostos correntes 14818 - 14 818 ( 14 318) .
Ativos por impostos dfendos 2002122 1356 791 3448913 ( 3065 022) 383891
Qutros ativos 3117 484 2463 31e927 (3015 989) 103938
Total de Ativo 61932 430 (3 286 258) 58 646 232 (57 644 914) 1001 318
Passive
Recursos de bancos centrais 13472827 - 13472827 (13 472827) -
Passnos firanceras detidos para negoc.aga. 1061746 27 185 1085 931 (1087 235) 1696
Outros passivos financeros ao justo valor atraves de resultados - - . - -
Recursos de oulras instituigdes de crédito 5358123 5356123 (5356 097) 28
Recursos de chentes e outros empréstimos 26 856 274 20 856 274 (26 224 378) 631898
Responsabikdades representadas por titulos 7 927 383 7927 383 (7927 383) -
Passivos financerros associados a ativos transfendos 271 802 . 271 802 { 271 802) .
Denvados de cobertura 87 348 { 3830) 83 498 { 83307) 191
Provisies 1960 271 140 440 2100 341 (1 094523) 1002 118
Passivos por impostos correntes 18 326 . 18326 ( 181328) -
Fasswos por impostos diendos 231296 30 692 261988 ( 245 081) 16 907
Passivos subordinados 907 871 . 907 871 . 9807 871
Outros passivos 935871 83187 1018 858 ( 993 267) 25591
Total de Passivo 59 086 868 277 654 59 364 522 (56 774 224) 2 580 298
Capital Proprio
Capita, B uBd G . 5084 696 . 6084 896
Prémins de ermiss3o 1739147 - 1039 147 - 1035147
Outros instrumentos de captal 191 571 . 191 571 - 191 571
Acgdes propnas { 801) { 801) - ( 801)
Acgdes preferencials - - - - -
Reservas, resultados transitados e outro e outro rendimento integral ( 679 362) ( 207 906) ( 887 288) . ( B87 288)
Resultado do periodo/exercicio (3 789 629) ( 3 356 008) (7 145635) ( 8708690) ( 8016 325)
Total de Capital Proprio 2845622 (3563 212) ( 718 280) { 870 680) (1 588 980!
Total do Capital e Passivo ' 61932490  (3286258) 58646 232 (57 644 914) 1001318
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avaliacdo independente e do impacto da transferéncia dos ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para o Novo Banco, S.A., efetuados ao capital proprio

Apresenta-se de seguida uma explicagdo dos principais ajustamentos decorrentes da \"}ﬁ/‘
(]
em 3 de agosto de 2014. é’{

3.8.2014
Capital Préprio - situagdo inicial 2845622
Ajustamentos decorrentes da valorizagéo pela entidade independente
Imparidade do financiamento ao BES Angola (2 750 380)
Imparidade de credito e ttulos de divida (1401 902)
Reavaliagio de ativos imobilidrios (476 682)
Valorizagao de titulos de securitizagdo e outras participagdes financeiras consolidadas (262 129)
Valorizagao de instrumentos financeiros (1381)
Qutros 2 463
Impostos diferidos sobre os ajustamentos 1326 093
Capital Préprio ap6s ajustamentos decorrentes da valorizagio pela entidade independente (718 290)
Transferéncia para o Novo Banco, S.A (870 690)
Capital Préprio apos aplicagdo da medida de resolugio (1588 980)
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Subsequentemente, o Conselho de Administracdo, em funcdes a data, do BES efetuou uma

apreciacdo sobre a recuperabilidade dos ativos e a completude dos passivos que compunham

o halan¢o do Banco a 4 de ageste de 2014, tendc er consideracdo, noimeadamente, a nova

7

ajustamentos abaixo apresentados:

realidade do Grupo BES e sobretudo do Grupo Espirito Santo. Desta avaliacdo resultaram os

4.8.2014
Balango final Austamentos
apds aplicagio da deliberados pelo Balango ap6s
medida de Recisxsificagtas Conselho de ajustamentos
resolugio Administragiio
Ativo
Caixa e disponiblidades em bancos centrais - - - =
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 10 000 - - 10 000
Ativos financeiros detidos para negociagao 941 { 121) ( B820)d) -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - -
Aplicacdes em instituigdes de crédito 11 854 - ( 11 854) d) -
Crédito a clientes 161 669 - ( 18 052) d) 143 617
Investimentos detidos até & maturidade - - - -
~livos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura 336 ( 336) - -
Ativos ndo correntes detidos para venda - - - -
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis - - - -
Ativos intangiveis - - - -
Investimentos em associadas 328 689 - ( 317 339) a) 11350
Ativos por impostos comentes - - - -
Ativos por impostos diferidos 383 891 - ( 383 891) b) -
QOutros ativos 103 838 ( 35893) ( 39 580) e) 2B 465
Total de Ativo 1001 318 ( 36 350) (771 536) 193 432
Passivo
Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociago 1696 11 526 - 13222
Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito 26 - - 26
Recursos de clientes e outros empréstimos 631 898 ( 35893) - 596 005
Responsabilidades representadas por titulos - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - #
Derivados de cobertura 191 ( 181) - -
Provisdes 1006 118 - 43202 c) 1048 420
Passivos por impostos comentes - - e
Passivos por impostos diferidos 16 907 - ( 16907) b) -
Passivos subordinados 907 871 - - 907 871
Outros passivos 25 591 { 11792) 34 407 c) 48 206
Total de Passivo 2590 298 {36 350) 60 802 2614 750
Capital Préprio
Capital 6 084 696 - - € 084 656
Prémios de emisséo 1039 147 - - 1039 147
Outros instrumentos de capital 181 571 - - 181 571
Acgdes proprias ( 8O1) - - { 801)
Acches preferenciais - - - -
Reservas, resultados transitados e outro e outro rendimento integral ( 887 268B) - 98 470 ( 788 798)
Resultado do periodo/exercicio ( 8 016 325) 2 { 930 808) ( 8 947 133)
Total de Capital Préprio (1 588 980) - (832 338) {2 421 318)
Total do Capital e Passivo 1001 318 { 36 350) {771 536) 193 432
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Os principais ajustamentos efetuados pelo Conselho de Administracdo, em funcdes a data,

com referéncia a 4 de agosto de 2014, explicam-se como segue: N

a) Investimentos em subsididrias e associadas

De acordo com as medidas de saneamento adotadas pelo Banco Nacional de Angola no
segundo semestre de 2014, a participacdo que o BES detinha no Banco Espirito Santo Angola
(BESA), atualmente denominado Banco Econdmico, a data de 3 de agosto de 2014, foi
integralmente utilizada para absor¢do de prejuizos, ficando desta forma a mesma reduzida a
zero. Assim, o Conselho de Administra¢cdo, em fung¢des a data, do BES decidiu proceder ao
reconhecimento de umaimparidade, nas demonstragoes financeiras reportadas a 4 de agosto
de 2014, para a totalidade do investimento no BESA, atualmente denominado Banco
Econdmico, no valor da respetiva perda (273 milhdes de euros).

Foram concluidas as negociagdes para a alienagdo das participacdes no ES Bank, atualmente
denominado Brickell Bank, e no Aman Bank. Com base no valor acertado para a venda das
acgoes representativas do capital social destas sociedades, conforme resulta dos contratos de
venda celebrados com os respetivos compradores, foram constituidas perdas por imparidade.
Nessa base as imparidades para estas participagoes foram reforcadas em cerca de 44,3
milhdes de euros.

b) Ativos/passivos por impostos diferidos

Apos avaliar a situagdo economico-financeira do BES, o Conselho de Administracdo, em
funcbes a data, concluiu que ndo existe a expetativa de geracdo de lucros futuros que
permitam a utilizacdo dos impostos diferidos ativos. Desta forma foram anulados os impostos
diferidos na sua totalidade, reconhecidos no ativo e no passivo no valor de 383,9 milh&es de
euros e 16,9 milhoes de euros, respetivamente.

c) Provisdes/Outros passivos

Decorrente da nova realidade do BES apds a medida de resolucdo, foram reavaliadas as
contingéncias quer legais quer fiscais do Banco. Apds andlise destas contingéncias, o Conselho
de Administracao, em funcdes a data, do BES concluiu ser necessario reforcar as provisdes
para contingéncias judiciais por um montante de cerca de 27,9 milhdes de euros. Foram
igualmente constituidas provisdes para garantias bancdrias emitidas e para créditos
documentarios a importagdao no montante de 15,4 milhdes de euros.
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(’\g\A data de medida de resolugdo foi entendimento do Conselho de Administracdo, em fungdes

a data, do BES que a deliberagdo do Banco de Portugal que determinou a aplica¢ao da medida

<V de resolugdo ndo era clara quanto a transferénciz de rosponsabilidades decorrentes de

/

processos fiscais em curso, anteriores a data da medida de resolucdo. Tratava-se de uma
questao de natureza juridica em fase de anélise a data. Todavia, para efeitos da preparacao
das demonstragdes financeiras de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo, em
fungBes a data, efetuou uma estimativa e procedeu an regicto de um passivo de cerce de 34,4
mithdes de euros para eventuais responsabilidades com processos tributarios. Conforme
referido, esta situacdo foi clarificada com a deliberacio do Banco de Portugal de 29 de
dezembro de 2015, ndo tendo esta clarificacdo tido impacto nas demonstragoes financeiras.

d) Aplicagdes em institui¢des de crédito/ Crédito a clientes/ Derivados de negociagdo

Na sequéncia dos factos entretanto conhecidos quanto a situacdo econdmico-financeira de
varias empresas do GES, foi neceszario reavaliar a recuperabilidace dos ativos gque tém como
contraparte estas entidades. Esta reavaliacdo implicou um reforco de imparidades de cerca
de 30,7 milhdes de euros.

e) Outres ativos

Na sequéncia da descontinuagao da atividade bancaria do BES conforme referido nas Notas
1 e 2.20, o Conselho de Administracdo, em funcdes a data, do Banco entendeu proceder ao
reconhecimento imediato de custos yue vinham a ser diferidos no ambito dessa atividade e
que se encontravam classificados na rubrica de outros ativos.

NOTA 30 - REGISTO CONTABILI{ST!CC DA DELIBERAGAO DC BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE
DEZEMBRO DE 2015

No dia 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal, no &mbito dos poderes que lhe sdo
cornferides pelo REICSF, deliberou, ern reunido do Conselho de Administracdo, em fungoes a
data, ocorrida nesse dia, retransmitir para o BES a responsabilidade por obrigacdes nao
subordinadas (senior) por este emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais.
O valor das obrigagdes retransmitidas para o BES, conforme orientagoes recebidas do Banco
de Portugal em 13 de maio de 2015, ascendeu 2 cerca de 2 238 milhes ce curos, dos quais 2
168 milhoes de euros correspondem ao valor nominal e o restante aos juros corridos.

Na sequéncia desta deliberacdo, o Banco de Portugal comunicou, nesse mesmo dia 29 de
dezembro de 2015, ter procedidc ac ajustamento final do perimetro de ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, S.A., o qual
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constituiu a alteracao final do respetivo perimetro que assim ficou definitivamente fixado.
Este ajustamento final consubstanciou-se, para além da retransmissdo das obrigacdes senior
referidas, (a) na clarificacdo de que ndo foram transferidas para o Novo Banco quaisquer
responsabilidades que fossem contingentes ou desconhecidas na data da aplicacdo da
medida de resolucdo ao Banco Espirito Santo, S.A. (b) na retransmissdo para o Banco Espirito
Santo, S.A da participacdo na sociedade BES Finance, necesséria para assegurar o pleno
cumprimento e execu¢dao da medida de resolugdo no que respeita a ndo transferéncia para o
Novo Banco de instrumentos de divida subordinada emitidos pelo Banco Espirito Santo, S.A;
e (c) na clarificagdo de que compete ao Fundo de Resolucdo neutralizar, por via
compensatoria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes futuras,
decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em comunicacdo ao BES de fevereiro de 2016, o Banco de Portugal esclareceu que a
deliberacao do dia 29 de dezembro de 2015, nomeadamente no que se refere a retransmissio
das obrigagdes senior e das agdes do BES Finance, produz efeitos a partir de 29 de dezembro
de 2015.

Nessa base, o Conselho de Administracdo, em funcdes a data, do BES promoveu os
correspondentes ajustamentos contabilisticos necessarios, com efeitos em 29 de dezembro
de 2015, com vista a dar cumprimento a esta deliberacdo. Nessa base, o Banco reconheceu
um custo na demonstrag¢do de resultados, no valor de 2 238 milhdes de euros, decorrente do
reconhecimento das obrigacdes sénior como um passivo (ver Nota 21).

NOTA 31 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Como referido na Nota 14, no dia 2 de maio de 2016, o BES foi notificado da existéncia de
uma acao intentada pela Massa Insolvente da ESFG tendo por objeto o contrato de penhor
financeiro de 27 de junho de 2014 e sua execugdo pelo BES, em outubro de 2015, acdo que o
Banco contestou. Nesta acao, que corre os seus termos junto do Tribunal de Comércio do
Luxemburgo, sdo igualmente Rés a Luz Saude, S.A. (ex-ESS), a ESHCI e a SG Audit, SARL. Na
acao é pedida, a titulo principal, a declaracdo de nulidade ou, pelo menos, de ineficacia
perante a ESFG, do contrato de penhor financeiro celebrado em 27 de junho de 2014, e
condenacdo do BES na devolucdo do crédito resultante da execucido do penhor e no
pagamento da indemnizagao decorrente da «perda de valor sofrida pelos titulos». Em 17 de
abril de 2017, o Tribunal de 12 instancia, no Luxemburgo, considerou improcedente a acio
intentada pela Massa Insolvente da ESFG contra o BES. Por decisio de 4 de marco de 2020, o
Tribunal de Apelagao confirmou a decisdo do Tribunal de 12 instancia, mas essa decisdo pode
ainda ser objeto de recurso, cujo prazo nao terminou.
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No ambito do processo de liquidagdo do BES, a apresentacio das listas de créditos
reconhecidos e nao reconhecidos, ao Juizo de Comércio de Lisboa, ocorreu em 31 de maio de
2019 O Tribunal fixcu o prazo até 2 de sctembro de 2019 para que os interessados, apos
apreciagdo das listas, apresentassem as respetivas impugnacdes. Dado o volume de
impugnacdes e a sua complexidade, o Tribunal, a requerimento da Comissio Liquidataria,
determinou que o prazo para entrega das respostas as impugnagdes terminaria em 31 de
julho de 2020, encontrando-s2 @ Comissdo Liquidataria, 2 data, a ultimar as respostas as
impugnagdes apresentadas.

Através da carta datada de 14 de agosto de 2019, o Instituto de Gest3o Financeira e
Equipamentos de Justica, |.P. acionou duas garantias bancérias emitidas pelo BES — Em
liquidagao, no valor global de cerca de 3,6 milhGes de euros, com o fundamento de nio terem
sido corrigidos os defeitos detetados no periodo de garantia respeitante as obras das novas
instalagbes da Policia Judicidria em Lisboa. O valor desta garantia foi inscrito na lista de
credores reconhecidos como crédito comum cujeito a condigéo suspensiva. No gue respeita
as demonstragdes financeiras, o0 mesmo encontra-se, a data de referéncia das presentes
demonstracdes financeiras, parciaimente provisionado, ndo tendo o BES — Em liquidagdo
ainda reconhecido a correspondente divida, pois aguarda-se a prestacdo de esclarecimentos
por parte do ordenante da garantia.

Por carta datada de 20 de fevereiro de 2020, a CMVM notificou o BES — Em liguidacdo da
acusacdo formulada no Processo de Contraordenacio n2 14/2017 respeitante ao prospeto do
aumento de capital ocorrido em 2014. O BFS — Em liquidac3o apresentou 2 sua defesa em 1
de julho de 2020.

No que respeita ao Fundo de Pensées (Nota 10), refere-se que, por carta de 16 de junho de
2020, a Autoridade de Supervicdo de Seguros e Fundos de Pensdes autorizou, ao abrigo do
dispostono n? 4 do art? 302 e do n? 1 do art? 242 do decreto-lei n® 12/2006, de 20 de janeiro,
a extincao da quota-parte do patriménio do Fundo de Pensdes a afetar ao BES —Em liquidagao
e a alteragdo ao respetivo contrato constitutivo. Com a assinatura da alteracdo do contrato
constitutivo do Fundo de Pensdes, que <e espera que ocorra a curto praze, as
responsabilidades do BES — Em liquidagdo perante o Fundo de pensdes serio extintas.

A excegdo destas situacdes ndo ocorreram outros factos relevantes subsequentes apos a data
de balanco.
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Lishoa, 23 de Julho de 2020

A Comissao Liquidataria,

ez iynz Hac L Sy Maae
] 7 — ]
loana Martins Miguel Algcada

(44

César Brito
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