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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introduc¢io

1. Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certifica¢do Legal das Contas e Relatorio

de Auditoria sobre a informacgdo financeira contida no Relatorio de Gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 do Banco
Espirito Santo, S.A. (‘BES”), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2015
(que evidencia um total de 159.294 milhares de euros ¢ um total de capital proprio negativo
de 5.287.125 milhares de curos, incluindo um resultado liquido negativo de 2.598.241
milhares de euros), as Demonstrag¢des dos resultados, do rendimento integral, das altera¢des
nos capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente
Anexo.

Responsabilidades

2. [ da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparacio de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (‘NCA’), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal,
ajustadas pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade, que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o resultado das suas operagdes, o
rendimento integral, as alteragdes no capital proprio ¢ os fluxos de caixa;

b) que a informagéo financeira historica, preparada de acordo com as NCA, seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios;

c) aadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de sistemas de controlo interno apropriado; e,

¢) ainformag¢do de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢io
financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos

documentos de prestagiio de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional ¢ independente baseado no
nosso exame.
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Ambito

4,

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragGes financeiras e a avaliagiio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciag¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

- aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras; e

- aapreciagdo se a informacio financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informagio financeira,
constante do relatorio de gestio com as demonstragdes financeiras bem como as verificagdes
previstas nos nimeros 4 ¢ 5 do artigo 451.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

Opiniio

T

Em nossa opinido, as referidas demonstragGes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
Espirito Santo, S.A. em 31 de Dezembro de 2015, o resultado das suas operagdes, o
rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes nos capitais proprios no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as NCA estabelecidas pelo Banco de Portugal, ajustadas
pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade, ¢ a informagdio nelas constante ¢
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
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Enfases

8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéo para as seguintes
situagoes:

8.1 A Certificagiio Legal das Contas e Relatorio de Auditoria referente a 31 de Dezembro de
2014, incluia nos paragrafos 2 e 13 a descricio das bases para a preparagdo das
demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2014, chamando a atengdo para
os factos de (i) tais demonstragdes financeiras reflectirem os activos, passivos, elementos
extrapatrimoniais ¢ activos sob gestdo que permaneceram no BES apods a aplicagdo da
medida de resolugdo pelo Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014 a qual consistiu na
transferéncia da generalidade da actividade desenvolvida pelo BES, bem como dos
respectivos activos e passivos associados e registados em balango no fecho do dia 3 de
Agosto de 2014, para um banco de transigdo constituido para o efeito, denominado Novo
Banco, S.A.; (ii) na preparagio dessas demonstragdes financeiras, o Consclho de
Administra¢iio ter tomado em consideragdo apenas as decisdes, entendimentos e
esclarecimentos que lhe foram comunicados pelo Banco de Portugal até a data de 18 de
Dezembro de 2015; e (iii) o Banco de Portugal poder, em qualquer momento, transmitir
novos entendimentos ou esclarecimentos ou tomar novas decisdes, nomeadamente de
transferir ou retransmitir, entre o BES ¢ o Novo Banco, S.A. activos, passivos, clementos
extrapatrimoniais ¢ activos sob gestao, pelo que o valor dos capitais proprios e do resultado
liquido do exercicio do BES de 31 de Dezembro de 2014 poderem vir a sofrer alteragdes
relevantes de configuragdo, ndo relacionadas com a actividade de recuperagio de activos
efou liquidagio do BES, caso o Banco de Portugal assim o viesse a determinar ¢ que a data
da aprovagio de tais demonstragdes financeiras pelo Conselho de Administragdo, nio era
possivel antecipar.

Nio obstante de acordo com n.° 4 do artigo 145.° - Q do Regime Geral das Instituigdes de
Crcdito e Sociedades Financeiras (‘RGICSF’), na redacgdo actualmente em vigor, apos a
transferéncia inicial atrds mencionada, a qual se encontra detalhada na Nota 30, o Banco de
Portugal poder, a todo o tempo (i) transferir outros direitos e obrigagdes do BES para o Novo
Banco, S.A. e (ii) devolver ao BES direitos ¢ obrigagdes que haviam sido transferidos para
o Novo Banco, S.A., o Banco de Portugal comunicou no dia 29 de Dezembro de 2015, ter
procedido a um ajustamento final do perimetro de activos, passivos, elementos
extrapatrimoniais ¢ activos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, S.A., a qual
constituiu a alteragdo final e definitiva do respectivo perimetro, que assim ficou
definitivamente fixado.



8.2 A Certificagdio Legal das Contas e Relatério de Auditoria referente a 31 de Dezembro de
2014, incluia no paragrafo 8 uma reserva relacionada com o facto de, conforme referido na
Nota 30 do Anexo, os activos, passivos, elementos extrapatrimoniais e activos sob gestdo
que foram transferidos para o Novo Banco, S.A., terem sido fixados pelo Banco de Portugal
nos termos da medida de resolugio, tendo sido objecto de avaliagdo, efectuada por entidade
independente, nomeada para o efeito pelo Banco de Portugal em conformidade com o
disposto na primeira parte do n.° 4 do artigo 145.°-H do RGICSF, na redacg¢iio em vigor a
data da aplicag¢do da medida de resolug¢do ao BES.

Nesta Nota 30 ¢ ainda referido que o Conselho de Administragdo do BES em fungoes desde
4 de Agosto de 2014, ndio procedeu a quaisquer juizos relativamente aos ajustamentos
decorrentes da referida avaliagdo cfectuada nos termos da primeira parte do n.° 4 do artigo
145.°-H do RGICSF, na redac¢do em vigor na data medida de resolugdo, ¢ relativamente a
selecgdo de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais ¢ activos sob gestdo, transferidos
no aAmbito da medida de resolugiio, competindo-lhe apenas promover o seu reflexo
contabilistico, o qual se traduziu num impacto global no montante de 4.434.602 milhares de
euros, registado pelo BES nas suas demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2014.

Assim, a selecgdo de activos, passivos, elementos extrapatrimoniais ¢ activos sob gestio
transferidos no ambito da medida de resolugdo, bem como os respectivos valores de
transferéncia, foram determinados por entidades externas ao BES, ndo foram objecto de
apreciagdo ou deliberagdo pelo respectivo Conselho de Administragdo ¢ ndo foram,
consequentemente objecto do nosso exame sobre as demonstragdes financeiras do BES de
31 de Dezembro de 2014. Consequentemente, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014
(valores apresentados como comparativos nas demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro
de 2015), ndo expressamos uma opinido sobre os ajustamentos introduzidos pelo BES acima
referidos com impacto global no respectivo capital proprio em 31 de Dezembro de 2014, no
montante de 4.434.602 milhares de euros, uma vez que a respectiva identificagdo ¢ avaliagio
foram, conforme estabelecido no RGICSF, efectuadas por entidades externas ao BES, nem
consequentemente, sobre o resultado negativo acumulado do periodo de 1 de Janeiro a 3 de
Agosto de 2014, relativo a actividade descontinuada na parcela de 8.016.325 milhares de
euros, que representou os efeitos no resultado intercalar incluido no balango final de 4 de
Agosto de 2014 apos aplicagido da medida de resolugdo (conforme Nota 30), ndo tendo sido
objecto de representagio pelo Conselho de Administragio.

Esta situagdo afecta os valores comparativos apresentados nas demonstragdes financeiras
descritas no paragrafo 1, ndo tendo contudo impacto nos resultados da actividade de 2015.



8.3

8.4

A Certificagido Legal das Contas ¢ Relatorio de Auditoria referente a 31 de Dezembro de
2014, incluia no paragrafo 9 uma reserva decorrente do facto de aquela data permanecerem
em andlise pelo BES questdes quanto a transferéncia de certas responsabilidades ¢
contingéncias em matéria fiscal, tendo o Banco reconhecido em 31 de Dezembro de 2014,
(i) um passivo de cerca de 34,7 milhdes de euros para eventuais responsabilidades com
processos tributarios e (ii) uma estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio de 4
milhares de euros. Nesta base, ndo estaivamos em condi¢gdes de nos pronunciarmos sobre o
eventual impacto, decorrente do resultado das conclusdes da referida analise em curso, nas
demonstragdes financeiras do BES de 31 de Dezembro de 2014.

Conforme descrito na Nota 25, esta situagdo encontra-se resolvida pelo que a reserva ndo se
aplica as demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2015.

A Certificagdo Legal das Contas ¢ Relatorio de Auditoria referente a 31 de Dezembro de
2014, incluia no paragrafo 11 uma reserva decorrente do facto de no dia 29 de Dezembro de
2015, apos a aprovagido das demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2014
pelo Conselho de Administragiio do BES, a qual ocorreu em reunido do dia 18 de Dezembro
de 2015, o Banco de Portugal, no ambito dos poderes que sio conferidos pelo RGICSF, ter
deliberado retransmitir para o BES a responsabilidade por obrigagdes ndo subordinadas
(seniores) por este emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais. O valor
nominal das obrigagdes retransmitidas para o BES, apos esclarecimento do Banco de
Portugal formalizado em 13 de Maio de 2016, foi de 2.168 milhdes de euros.

Conforme descrito na Nota 31, o Consclho de Administragio do BES promoveu os
competentes reflexos contabilisticos desta deliberagio do Banco de Portugal, pelo que a
situacdo encontra-se resolvida.

Na Nota | do Anexo as demonstragdes financeiras refere-se que por determinagido do Banco
de Portugal, o BES esta proibido de receber depdsitos ¢ de conceder crédito e, bem assim,
dispensado do cumprimento dos racios prudenciais, estando previsto na Decisio da
Comissdo Europeia n.° SA.39250 (2014/N) — Portugal, que venha a ser revogada a
autorizagdo do BES para o exercicio da actividade bancaria, o que devera ocorrer até ao final
do processo de venda do Novo Banco, S.A., ou o mais tardar, até 3 de Agosto de 2016,
conforme resulta do processo de auxilio de Estado n® SA.43976 (2015/N) — Portugal —
Aditamento da Resolugdo do BES de 2014. A decisdo de revogagio da autorizagao produzira
os efeitos de declaragdo de insolvéncia seguindo-se a liquidagdo do BES, nos termos da
legislagio aplicavel. Nos termos do comunicado do dia 29 de Dezembro de 2015, o Banco
de Portugal anunciou que iria solicitar ao Banco Central Europeu que proceda a revogagio
da autoriza¢do do BES, o que veio entretanto a efectuar,



8.6

8.7

Tal como referido na Nota 32, apés o comunicado do Banco de Portugal de 29 de Dezembro
de 2015, o BES foi informado por parte do Banco de Portugal de que o Conselho de
Administragdo do Banco de Portugal, reunido em sessdo de 31 de Margo de 2016, deliberou
que fosse apresentada junto do Banco Central Europeu uma proposta de revogagdo da
autorizagdo do BES para o exercicio da atividade bancaria, com fundamento no disposto no
artigo 22.° n.° 1, alineas f) e 1) e no artigo 145.°-AQ, ambos do RGICSF, ¢ que,
posteriormente, o Banco de Portugal submeteu ao Banco Central Europeu uma proposta de
revogagdo da autorizagdo do BES, nos termos ¢ para os efeitos do n.° 5 do artigo 14.° do
Regulamento (EU) n.° 1024/2013, de 15 de Outubro de 2013.

Nessa base, ¢ referido na Nota 2.1 do Anexo, que o pressuposto da continuidade ndo é
aplicavel as demonstragdes financeiras referidas acima. Considerando a ndo aplicagdo do
pressuposto da continuidade, as divulgagdes incluidas nas demonstragoes financeiras
referidas no paragrafo 1, conforme descrito na Nota 2.19, foram adaptadas em conformidade.

Ainda na Nota | ¢ referido que nos termos da alinea ¢) no n.° 1 do artigo 145.°-B do RGICSF,
na redac¢do em vigor na data da aplicagdo da medida de resolugdo, nenhum credor podera
assumir uma perda superior aquela que assumiria caso o BES tivesse entrado em liquidagio
na data da medida de resolugio, em 3 de Agosto de 2014. Para tanto, prevé a lei que seja
cfectuada uma avaliagdo, até agora ainda ndo disponibilizada, por uma entidade
independente designada pelo Banco de Portugal que incluira uma estimativa do nivel de
recuperagiio dos créditos de cada classe de credores numa oOptica de liquidagdo imediata da
institui¢do, tendo por base todos os activos e passivos existentes na instituicdo antes da
adopeio da medida de resolugio, a qual permitira proceder a aplicagio do disposto no artigo
145.°-B, n.°3, do RGICSF, na redac¢io em vigor na data da aplicagio da medida de
resolugdo.

Nas Notas 23 ¢ 28 do Anexo ¢ referido que foram dirigidas ao BES diversas reclamagées de
clientes e terceiros e/ou intentados processos contra o Banco. As demonstragdes financeiras
do BES referentes a 31 de Dezembro de 2015, incluem (i) o montante de 1.258.007 milhares
de euros (31 de Dezembro de 2014: 1.089.842 milhares de curos) registados em provisdes
para fazer face as responsabilidades decorrentes dessas reclamagdes e/ou processos que o
Conselho de Administragido entendeu poder quantificar e (ii) uma referéncia quanto a
reclamagdes e/ou processos cuja informagdo disponivel ndo permite ao Conselho de
Administra¢do confirmar se o BES tem ou ndo uma obrigagiio presente que possa conduzir
a um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos ou efectuar uma estimativa
suficientemente fidvel da quantia da obrigag¢io.



Relato sobre outros requisitos legais

9. E também nossa opinido que a informagio constante do relatorio de gestdo ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio ¢ inclui os elementos exigiveis nos termos do
nimero 4 do artigo 245.°-A do Codigo dos Valores Mobilidrios.

Lisboa, 19 de Maio de 2016
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