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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Banco Espirito Santo, S.A. — Em liquidag3o (a
Entidade / o Banco), que compreendem o balango em 13 de julho de 2016 (que evidencia um total de
152.465 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de 5.597.851 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 318.324 milhares de euros), a demonstragdo dos resultados
por naturezas, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstragdo das alteragGes no capital
préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data, e as notas

explicativas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira do Banco Espirito Santo, S.A. — Em liquidacdo em
13 de julho de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela
data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia, ajustadas pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢ao Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfases

Conforme divulgado no ponto 1 do Relatdrio de Gestdo e nas Notas 2.1 e 2.19 das Notas Explicativas as
demonstragdes financeiras, o Banco Central Europeu revogou, em 13 de julho de 2016, a autorizagdo do
Banco Espirito Santo (BES) para o exercicio da atividade de instituicdo de crédito, decisdo que produziu
efeitos na mesma data e implicou a dissolugdo e a entrada em liquida¢do do Banco. Assim, a atividade
do Banco Espirito Santo, S.A. — Em liquidagdo centra-se na preservacao e valoriza¢do dos ativos que
permaneceram na sua esfera apés a aplicagdo da medida de resolugdo. Neste contexto, a aplicagdo do
pressuposto da continuidade ndo é aplicavel as demonstragGes financeiras agora auditadas, tendo as
divulgagdes incluidas nas referidas demonstragdes financeiras sido adaptadas em conformidade,
incluindo aquilo que foi considerado pelo Conselho de Administragdo como sendo necessario para o
entendimento dos efeitos da aplicagdo da medida de resolugdo pelo Banco de Portugal, em 3 de agosto
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de 2014, e subsequentes ajustamentos, bem como os efeitos da deliberagdo do Banco de Portugal de 29
de dezembro de 2015 e dos resultados da atividade desenvolvida pelo BES em 2015 e no periodo findo a
13 de julho de 2016.

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, utilizadas para
efeitos de comparativos das rubricas de balango, ndo foram por nés examinadas. A Certificacdo Legal
das Contas daquele exercicio foi emitida por outro Revisor Oficial de Contas, com data de 19 de maio de
2016, a qual apresenta 7 Enfases. A extensdo dos procedimentos de revisdo/auditoria realizados
relativamente aos comparativos foi limitada e, fundamentalmente, direcionada para assegurar que os
nimeros correspondentes estdo corretamente apresentados e apropriadamente classificados e,
consequentemente, ndo expressamos qualquer parecer sobre as demonstragGes financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Por outro lado, os dados das demonstracdes financeiras relativas as rubricas de resultados e dos fluxos
de caixa ndo apresentam comparativos para o periodo homdlogo uma vez que, no cumprimento dos
pressupostos contabilisticos em vigor na data, o periodo findo a 13 de julho de 2015 ndo se encontra
encerrado.

Conforme divulgado nas Notas 30 e 31 das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras, os ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo que permaneceram na esfera da Entidade
ap6s a aplicagdo da medida de resolugdo de 3 de agosto de 2014 foram determinados pelo Banco de
Portugal, por diferenca face aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao
selecionados para transferéncia para o Novo Banco, S.A., estes Ultimos objeto de uma avaliagdo
independente efetuada por entidade nomeada para o efeito pelo Banco de Portugal e reportada ao
momento da transferéncia. No dia 29 de dezembro de 2015 o Banco de Portugal procedeu a um
ajustamento final do perimetro de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao
transferidos para o Novo Banco, S.A., o qual constituiu a alteragdo final e definitiva do respetivo
perimetro e incluiu, entre outras medidas, na retransmissdo para o BES da responsabilidade por
obrigacdes ndo subordinadas (sénior) por este emitidas e que foram destinadas a investidores
institucionais. Estas situacdes, ocorridas em 2014 e 2015, afetam os capitais proprios comparativos
apresentados nas demonstragdes financeiras descritas no paragrafo da ‘Opinido’ no valor global de
6.673.147 milhares de euros.

Conforme referido na Nota 1 das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras, nos termos do
numero 1 do artigo 1452 B do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, na
redagdo em vigor a data da aplicagdo da medida de resolucdo, nenhum credor podera assumir um
prejuizo maior do que aquele que assumiria caso o BES tivesse entrado imediatamente em liquidagdo.
Para o efeito, a lei aplicdvel contempla a realizagdo de uma avaliagdo por uma entidade independente,
designada pelo Banco de Portugal, que definird uma estimativa do nivel de recuperagdo dos créditos de
cada classe de credores numa ética de liquidagdo imediata da institui¢do, a qual permitird proceder a
aplicagdo do disposto no artigo 145.2-B, n.2 3, do RGICSF, na redagdo em vigor a data da aplicagdo da
medida de resolugdo. O Banco de Portugal, em comunicado divulgado a 6 de julho de 2016, deu
conhecimento que, em resultado desta avaliagdo, a recuperacéo dos créditos comuns seria de 31,7%.
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Na Nota 23 das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras é referido que foram intentados contra
o Banco diversos processos e/ou reclamacdes de clientes e terceiros. As demonstragdes financeiras do
Banco referentes a 13 de julho de 2016 incluem os montantes de 1.496.045 milhares de euros (31 de
dezembro de 2015: 1.258.007 milhares de euros) e de 24.506 milhares de euros (31 de dezembro de
2015: 35.763 milhares de euros) registados em provisdes para fazer face as responsabilidades
decorrentes desses processos e/ou reclamagdes e a garantias e compromissos assumidos,
respetivamente, que o Conselho de Administragdo entendeu poder quantificar nos termos indicados nas
Notas Explicativas as demonstragdes financeiras.

Por outro lado, conforme referido na Nota 28 das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras, €
feita referéncia as reclamacdes/processos de clientes e terceiros contra o BES cuja informagao
disponivel ndo permite aferir com fiabilidade a probabilidade do seu pagamento vir a ser exigido nem de
estimar o valor esperado da responsabilidade com fiabilidade, razdo pela qual ndo foram reconhecidas
contabilisticamente provisdes para o efeito. Verifica-se, contudo, que a sua materializagdo podera vir a
ter impactos patrimoniais significativos na Entidade, impactos estes que a esta data ndo sdo possiveis de
quantificar.

Conforme referido nas Notas 18 e 32 das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras, o valor
refletido no Balanco relativo a participacdo de capital no Brickell Bank corresponde a melhor expectativa
do respetivo valor de venda, o qual se encontra fixado com base num acordo de venda celebrado em
abril de 2015, em cerca de 10 milhdes de délares americanos. A concretizagdo desse acordo estava
dependente de a venda ser autorizada pelas autoridades regulatérias norte americanas competentes.
Dada a demora na obten¢do das necessdrias autorizagdes o potencial comprador decidiu retirar o seu
pedido de autorizagdo junto do Federal Deposit Insurance Corporation e as partes acordaram em por
termo amigavelmente ao contrato com efeitos desde o final de 2016. Em consequéncia, houve
necessidade de organizar um novo processo de venda, o qual esta a decorrer, e que se espera poder
concretizar a curto prazo sem perdas patrimoniais para o Banco face a quantia escriturada do
mencionado ativo.

Na Nota 32 das Notas Explicativas as demonstracdes financeiras é referido que em 22 de dezembro de
2016, na sequéncia de impugnac3o judicial e do procedimento administrativo de revisdo oficiosa, o
Banco Espirito Santo, S.A. — Em Liquidagdo foi notificado pela Autoridade Tributaria, informando de que
ird restituir o montante de 21.656 milhares de euros, correspondente a contribui¢do sobre o sector
bancério de 2015.

Conforme referido na Nota 19 das Notas Explicativas 8s demonstragdes financeiras, a rubrica de Outros
Devedores inclui o montante de 9.226 milhares de euros que o Banco recebeu a titulo de dividendos da
Espirito Santo Health Care Investments, S.A., uma participagdo recebida no processo de execugdo de um
penhor financeiro obtido como colateral de uma operagdo de crédito, depositados na Caixa Geral de
Depésitos por ordem do Tribunal, na sequéncia de processos judiciais nos quais se invoca a nulidade do
referido penhor financeiro. Nestes processos € exigida a devolugdo pelo Banco a sociedade insolvente
Espirito Santo Financial Group (ESFG): (i) dos proveitos da venda das ages da Espirito Santo Saude,
ocorrida em 2014 pelo valor de 16,2 milhGes de euros, e (i) das agdes da Espirito Santo Health Care
Investments, S.A. bem como do montante recebido desta entidade a titulo de dividendos.
Subsequentemente, conforme notificagdo de 30 de margo de 2017, o Tribunal da Relagdo de Lisboa
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proferiu um acordo que deu provimento ao recurso apresentado pelo Banco, considerando assim,
extinta a providéncia cautelar, por inutilidade superveniente da lide, e ordenou o levantamento da
providéncia cautelar anteriormente decretada. No dia 21 de abril de 2017 a Entidade foi notificada do

recurso interposto pela massa insolvente da ESFG.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importdncia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragées financeiras como um todo, e na formagdo da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Matéria relevante de auditoria
Provisoes e Passivos Contingentes

Tendo em conta os montantes envolvidos, a sua
complexidade de quantificacgdo e nivel de
julgamento inerente a avaliagdo do risco subjacente
ao reconhecimento e divulgacdo de provises e
passivos contingentes justificaram que estas
matérias tenham sido consideradas relevantes para
efeitos do trabalho de auditoria.

Em 13 de julho de 2016 o montante de provisdes
reconhecidas ascende a 1.520.551 milhares de
euros, representando 26% do Passivo da Entidade.
A aplicagdo da medida de resolugdo originou
impactos significativos em terceiros, razdo pela qual
é elevado o risco de contencioso e de reclamacgdes
de clientes e terceiros.

Conforme descrito na seccdo Enfases consideramos
que ndo estdo reunidas todas as condigGes para se
aferir com razoabilidade o exfluxo financeiro que
vird a ser necessdrio para fazer face aos passivos e
passivos contingentes existentes.

Todas as divulgacdes relacionadas com provisdes e
passivos contingentes est3o apresentadas nas notas
2.12, 23 e 28 das Notas Explicativas as
Demonstragdes Financeiras.

Procedimentos de resposta aos riscos

Os procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

- Apreciagdo das metodologias de identificagdo,
avaliacdo da natureza e situacdo dos processos
judiciais e fiscais e reclamagdes bem como dos
pressupostos adotados pelo Conselho de
Administracdo na avaliagdo dos passivos
contingentes e no reconhecimento de provisoes;

- Andlise da informagdo recolhida junto do
departamento juridico interno e das respostas
obtidas dos advogados externos da Entidade;

- Realizagdo de reunides com o departamento
juridico interno;

- Verificacdo da adequada divulgagdo destas
matérias nas Notas Explicativas as
Demonstragdes Financeiras.
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Face aos montantes envolvidos e nivel de
julgamento inerente a avaliagdo do risco
subjacente a carteira de crédito concedido e
guantificagdo das perdas por imparidade que lhe
estdo associadas, a rubrica de Crédito a Clientes,
foi considerada como uma matéria relevante de
auditoria.

Esta rubrica representa 25% do Ativo da Entidade.
Em 13 de julho de 2016 o valor bruto do crédito
concedido a clientes ascende a 1.006.460 milhares
de euros e as respetivas perdas por imparidade
reconhecidas ascendem a 969 067 milhares de
euros.

A carteira de crédito da Entidade é
fundamentalmente constituida por créditos sobre
partes relacionadas.

Todas as divulgagSes relacionadas com o crédito a
clientes estdo apresentadas nas notas 2.4 e 17 das
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras.

Os investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos sdo registadas ao
custo histérico, deduzido de perdas por imparidade.
Em 13 de julho de 2016 o custo das participacbes
ascende a 362.760 milhares de euros e as respetivas
perdas por imparidade reconhecidas em 353.728
milhares de euros, representando o seu valor
liquido 6% do Ativo da Entidade.

As perdas por imparidade referidas refletem a
melhor expectativa do respetivo valor de venda.
Face aos pressupostos e incertezas relacionadas
com o expectdvel valor de venda, entendemos estar
perante uma matéria relevante de auditoria.

As divulgacBes sobre esta matéria constam nas
notas 2.10 e 18 das Notas Explicativas as
Demonstragdes Financeiras.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

- Obtencdo de informacdo e andlise de exposi¢do
de crédito concentrada nos principais mutudrios da
Entidade, considerando aqueles que apresentam a
data de 13 de julho de 2016 valor liquido positivo;

- Avaliacio das metodologias utilizadas pela
entidade na quantificagdo das perdas por
imparidade;

- Anédlise da carteira de crédito por forma a aferir
acerca da razoabilidade das perdas por imparidade
constituidas;

- Revisdo das divulgacdes constantes nas Notas
Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

Os procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros:

- Revisdo da razoabilidade do valor liquido da
rubrica de Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos  conjuntos, tendo em
consideracdo informacdo disponivel sobre o
processo de venda em curso;

- Revisdo das divulgagbes constantes nas Notas
Explicativas as DemonstracGes Financeiras.
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Juros e encargos similares

Face aos montantes envolvidos e a diversidade de | Os procedimentos de auditoria incluiram, entre
passivos com impacto na quantificagdo de juros e | outros:

encargos similares a cargo da Entidade | - Recdlculo dos juros e encargos similares sobre
consideramos esta matéria como sendo relevante | os passivos com maior relevdncia no Balango da
para a auditoria. Entidade, por forma a aferir acerca da sua
integralidade e razoabilidade;

- Verificagdo da adequada divulgagdo desta
matéria nas Notas Explicativas as Demonstragdes
Financeiras.

Responsabilidades do érg3o de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracoes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, ajustadas
pela ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade;

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstrac¢des financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

- adoc3o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliac3o da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 é6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgacdo da
informacgao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstra¢des financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decises econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstrag¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
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para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cao material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragGes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre a apropria¢do do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢io no nosso relatério para as divulgag¢oes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragGes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendéario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente e que s3o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo pablica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao disposto na alinea e) do n.2 3 do artigo 451.2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade,
ndo identificdmos incorregées materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores do Banco Espirito Santo, S.A. — Em liquidag¢do pela primeira vez para
efeitos da revisdo legal das contas dos periodos findos em 13 de junho de 2016 e 31 de dezembro de
2016.

- 0 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execug¢ao
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragGes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢ao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional que
preparamos para o 6rgao de fiscalizacdo da Entidade, datado de 23 de maio de 2017.

- Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.2 8 do artigo 77.2 do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade durante a realizagdao da auditoria.

Lisboa, 23 de maio de 2017

1

PK 0ciados, SROC, Lda.

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Representada por

Célia Maria Pedro Custédio (ROC n.2 1286 / CMVM n.2 20160897)
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