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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

>g DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

g DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2016 E DEZEMBRO DE 2015

(milhares de euros)

Notas 31-12-2016 31-12-2015

Juros e proveitos similares 7112 3991
Juros e custos similares ( 204 510) ( 78681)
Margem financeira 4 ( 197 398) { 74 690)
Rendimentos de servicos e comissdes 5 110 260
Encargos de servigos e comissGes 5 ( 486) ( 10)
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados 6 ( 6838) ( 61)
Resultados de reavaliagdo cambial 7 11603 ( 98 712)
Outros resultados de exploragdo 8 109953 ( 20329)
{ 83056) { 193 542)

Custos com o pessoal 9 { 1085) ( 1409)
Gastos gerais administrativos 11 ( 5089) ( 7793)
Depreciagdes e amortizacdes ( 20 ( 28)
Provisdes liguidas de anulagdes 23 ( 284 995) { 152 555)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 17 1834 ( 7005)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 14/18/19 302 488
{ 289052) ( 168 302)

Custo resultante da retransmissdo de obrigagoes senior 31 - (2237 624)
Resultado antes de impostos ( 372108) ( 2599 468)
Impostos correntes 12 138 1227
Impostos diferidos - -
Impostos sobre o rendimento 138 1227
Resultado liquido do exercicio { 371970) (2598 241)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2016 E DEZEMBRO DE 2015

(milhares de euros)

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Resultado liquido do exercicio ( 371 970) (2598 241)
Rendimento integral
Itens que ndo serdo reclassificados para resultados
Desvios actuariais relativos a encargos com beneficios pds-emprego 1480 (7078)
Qutros ( 723) -
757 { 7078)
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Reserva de justo valor (Ativos financeiros disponiveis para venda) 3730 (2631)
3730 (2631)
Rendimento integral 4487 (9709)
Total do rendimento integral do exercicio ( 367 483) (2 607 950)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

BALANGO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2016 E DEZEMBRO DE 2015

{milhares de euros)

Ativo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Ativos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicbes de crédito
Crédito a clientes

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Investimentos em associadas e filiais
Ativos por impostos correntes

Outros ativos

Total de Ativo

Passivo

Recursos de outras instituicbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
ProvisGes

Passivos por impostos correntes

Passivos subordinados

QOutros passivos

Total de Passivo

Capital Préprio

Capital

Prémios de emissdo

Outros instrumentos de capital
Acgles proprias

Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral

Resultado liquido do exercicio

Total de Capital Préprio

Total de Passivo e Capital Préprio

Notas

13
15
16
17
18

19

20

RN

24

26
26
26
26
27

31-12-2016 31-12-2015
3159 3305
21451 33237
71425 69149
35961 42827
26 27
7 15
9487 9185
109 70
10922 1479
152547 159 294
30 26
762 453 791486
2262252 2238114
1609 656 1293770
7 12
1059102 992 089
112294 130922
5805 795 5446 419
6084 695 6084 696
1038923 1038923
192932 191571
( 801) ( 801)
(12597 027) (10003 273)
( 371970) (2598241)
( 5653 248) ( 5287 125)
152547 159 294

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. - EM LIQUIDACAO

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM DEZEMBRO DE 2016 E DEZEMBRO DE 2015

SANTO

{milhares de euros)

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 2636 3991
Juros e custos pagos - (11)
Servigos e comissGes recebidas 112 260
Servigos e comiss&es pagas { 5) ( 10
Contribuigdes para o fundo de pensdes { 19) -
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (6777) (14 076)
Outros recebimentos e pagamentos operacionais {9 770) -
(13821) (9846)

Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 297 -
AplicagGes eminstituicdes de crédito (2241) -
Recursos de instituicdes de crédito {19073)
Crédito a clientes 6085 27092
Outros ativos e passivos operacionais { 19595)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros (9681) ( 21422)
Impostos sobre os lucros pagos ( 46) -
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais (9726) ( 21422)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienagdo de investimentos em subsididrias e associadas - 3900
Dividendos recebidos 9581
Compra de imobilizagGes - ( 36)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento 9581 3864
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento - =
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes do exercicio { 146) { 17 558)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 3.305 20.863
Caixa e equivalentes no fim do periodo 13 3159 3305

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2016

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 - ATIVIDADE

O Banco Espirito Santo, S.A. - Em liquidagao (BES - Em liquidagdo, BES ou Banco), é uma
sociedade anonima e tem sede em Portugal, na Rua Barata Salgueiro n.2 28, 62 andar, 1250-
044, em Lisboa. As origens do BES remontam ao ultimo quartel do século XIX, tendo iniciado
a atividade como banco comercial em 1920 na sequéncia da aquisicao da Espirito Santo & C3,
casa bancaria que ja desenvolvia operagdes de banca de retalho. Em 1937 ocorreu a fusdo do
Banco Espirito Santo com o Banco Comercial de Lisboa da qual resultou o Banco Espirito Santo
e Comercial de Lisboa. Por escritura publica de 6 de julho de 1999 passou a adotar a firma
Banco Espirito Santo, S.A.. O BES - Em Liquidagdo é uma sociedade andnima cujas acoes
ordinarias estiveram cotadas na NYSE Euronext Lisbon, mas suspensa a sua negocia¢do desde
no dia 1 de agosto de 2014, por deliberagdo do Conselho de Diretivo da Comissdao do Mercado
de Valores Mobiliarios (CMVM), da mesma data, tal como adiante referido em mais detalhe.
A partir de 1 de fevereiro de 2016, a CMVM determinou a exclusdo de negociacdo em
mercado regulamentado das acdes do BES.

Na sequéncia da apresentacao em 30 de julho de 2014, pelo Conselho de Administragdo do
BES, das demonstragoes financeiras interinas consolidadas do periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2014, as quais revelaram um prejuizo no montante de 3,6 mil milhdes de
euros, ao que se sucedeu: (i) o incumprimento do nivel minimo regulamentar do racio de
Common Equity Tier 1 e (ii) a suspensao de acesso pelo BES a operacoes de politica monetaria
e a liquidez do Eurosistema, e com invocagado do disposto no artigo 145.2-C, do Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), na redagdo entdo em vigor,
o Conselho de Administragao do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de agosto de 2014,
aplicar uma medida de resolu¢ao ao Banco Espirito Santo, S.A., na modalidade prevista na
alinea b), do n.2 1, do referido artigo.

De acordo com o disposto no referido artigo do RGICSF, na redacdo vigente a data, o Banco
de Portugal pode aplicar medidas de resolugdao quando uma instituicdo de crédito nao
cumpra, ou esteja em risco sério de nao cumprir, 0s requisitos para a manutencdo da
autorizacao para o exercicio da sua atividade.

Com a aplicagdo desta medida, foi decidido transferir para um banco de transicao,
denominado Novo Banco, S.A. (Novo Banco), constituido ao abrigo das disposicGes previstas
no artigo 145.2-A e seguintes do RGICSF, a generalidade dos ativos e passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdao do Banco Espirito Santo, S.A. a data de 3 de agosto de
2014, bem como os seus colaboradores e demais recursos materiais. A Nota 30 apresenta o
reflexo contabilistico da medida de resolugdo no balango do BES em 3 de agosto de 2014.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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r forca do disposto no artigo 145.2-D, n.?1, do RGICSF, na redacdo vigente a data, a
aplicacio da referida medida de resolugao determinou a suspensdao dos membros dos 6rgdos
de administracao e de fiscalizagcao do BES, tendo o Banco de Portugal, ao abrigo do disposto
no n.22, da mesma norma, designado os seguintes membros para os orgaos sociais do BES:

Conselho de Administracao

Presidente - Luis Augusto Maximo dos Santos, vindo a renunciar ao cargo a 19 de Junho de
2016;

Vogal - César Bento Nunes de Brito;

Vogal - Miguel Morais Algada.
Comissdo de Fiscaliza¢do

Presidente - José Vieira dos Reis, substituido em 11 de Abril de 2016 por Carlos Manuel
Charneca Moleirinho Grenha;

Vogal - Rogério Manuel Fernandes Ferreira;

Vogal - Vitor Manuel G. Pimenta e Silva.

Importa realgar que, de acordo com n.2 4 do artigo 145.2 - Q do RGICSF, na redagao
atualmente em vigor, apos a transferéncia inicial atrds mencionada, a qual se encontra
detalhada na Nota 30, o Banco de Portugal podia, a todo o tempo:

a) Transferir outros direitos e obrigagoes do BES para o Novo Banco, S.A.;

b) Devolver ao BES direitos e obrigagdes que haviam sido transferidos para o Novo Banco,
S.A.

Ao abrigo destes poderes, conforme comunicado do dia 29 de dezembro de 2015, o Banco de
Portugal procedeu a um ajustamento final do perimetro de ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, S.A., que constituiu a
alteracdo final do respetivo perimetro, que assim ficou definitivamente fixado. Este
ajustamento final consubstanciou-se na decisdo do Banco de Portugal de retransmitir ao BES
um conjunto de emissoes de instrumentos de divida ndo subordinada (deliberagdo sobre
“Retransmissdo de obrigagoes ndo subordinadas”). Igualmente, o Banco de Portugal clarificou
e transmitiu para o BES uma série de contingéncias fiscais e judiciais (deliberacdao sobre
“Transferéncias, retransmissoes e alteracdes e clarificagoes ao Anexo 2 da deliberagao de 3
de agosto de 2014”). Ainda na mesma data, o Banco de Portugal retransmitiu as agoes
representativas da totalidade do capital social do BES Finance do Novo Banco para o BES
(deliberagao sobre “retransmissdo de agoes do BES Finance”) (ver Nota 31).
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Na sequéncia da referida medida de resolucdo, em 11 de agosto de 2014, o Conselho de
Administra¢dao do Banco de Portugal deliberou, com efeitos a 3 de agosto de 2014, a aplicacao
ao BES de:

a) Medidas de intervengao corretivas, compreendendo: (i) a proibicio de concessao de
crédito e de aplicagdo de fundos em quaisquer espécies de ativos (alinea e) do n.2 1 do
artigo 141.2 do RGICSF, na redagdo vigente a data), exceto na medida em que a aplicacao
de fundos se revele necessdria para a preservacao e a valorizacdo do seu ativo e (ii) a
proibi¢ao de rececao de depdsitos (alinea f) don.2 1 do artigo 141.2 do RGICSF, na redacao
vigente a data); e

b) Outras providéncias, incluindo a dispensa pelo prazo de um ano a contar da data daquela
deliberagdo, da observancia de normas prudenciais aplicaveis e a dispensa pelo prazo de
um ano do cumprimento pontual de obrigacdes anteriormente contraidas, exceto se esse
cumprimento se revelar indispensavel para a preservac¢do e a valorizacdo do seu ativo,
caso em que o Banco de Portugal pode autorizar, sob proposta do BES, as operacdes
necessarias para esse efeito. Essa dispensa, conforme deliberacdo do Conselho de
Administracdao do Banco de Portugal de 30 de novembro de 2015, foi, com efeitos a 3 de
agosto de 2015, prorrogada pelo prazo de um ano.

Acresce que, nos termos do n.2 7 do artigo 145-2-L do RGICSF, aditado pelo Decreto-Lei n.2
140/2015, de 31 de julho que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o cumprimento das
obrigagdes que ndo tenham sido transferidas para uma instituicao de transicao nao é exigivel
a instituicdo objeto de resolugdo, com excecdo daquelas cujo cumprimento o Banco de
Portugal determine ser indispensavel para a valorizacdo do seu ativo.

Assim, o Banco exerceu a sua atividade no quadro da medida de resolugdo, das medidas de
intervencao corretiva e demais providéncias acima mencionadas, cabendo referir que nos
termos do artigo 145.2-AQ, na redagao atualmente em vigor, o Banco de Portugal, apds
verificar que se encontravam asseguradas as finalidades da medida de resolu¢do e que o BES
nao cumpria com 0s requisitos para a manutengao da autorizagdo para o exercicio da sua
atividade, promoveu junto do Banco Central Europeu a revogac¢ao da referida autorizacio
para o exercicio da atividade bancaria. Cabe, ainda, referir que nos termos da decisdao da
Comissao Europeia no ambito do processo de auxilio de Estado n.2 SA.39250 (2014/N) -
Portugal, relativo a medida de resolugdo aplicada ao BES, a licenga bancaria desta instituicao
deveria ser revogada até ao final do processo de venda do Novo Banco, SA., ou, o mais tardar,
até 3 de agosto de 2016, conforme resulta do processo de auxilio de Estado n® SA.43976
(2015/N) — Portugal - Aditamento da Resolucdo do BES de 2014.

Nos termos do comunicado de 29 de dezembro de 2015 suprarreferido, o Banco de Portugal
anunciou que iria solicitar ao Banco Central Europeu (BCE) que revogasse a autorizacao do
BES.

Relatério e Contas de 31 de dezembro de 2016

ol

o



, BANCO
¥ ESPIRITO SANTO

* Em Liquidagdo

No dia 13 de Julho de 2016, o BCE revogou a autorizagao do BES para o exercicio da atividade
de instituicao de crédito, decisac que produziu efeitos a partir das 18:00h desse dia.

A decisdo de revogacdo da autorizacdo do BES implicou a dissolugdo e a entrada em liquidagao
do banco, em conformidade com o disposto nos nimeros 1 e 2 do artigo 5.2 do Decreto-Lei
n.2 199/2006, de 14 de agosto, sendo que a revogagao da autorizagdo produz os efeitos da
declaragao de insolvéncia.

Nessa sequéncia:

(i) O Banco de Portugal requereu, nos termos da lei, junto do Tribunal da Comarca de
Lisboa — Inst. Central — 12 Sec.Comércio — J1 de Lisboa, a liquidagdo judicial do BES. Por
despacho de prosseguimento, o Tribunal, ao abrigo do disposto no art.2 92 do D.L. 199/2006,
nomeou a Comissao Liquidataria:

Comissao Liquidataria

Presidente — César Bento Nunes de Brito;
Vogal - Miguel Morais Alcada;

Vogal — Joana Soares Martins.

(ii) o processo de liquidagao judicial do BES - Em Liquidagdo, rege-se pelo disposto no
Decreto-Lei n.2 199/2006, de 14 de agosto e, em tudo o que nele ndo estiver previsto, pelo
Codigo da Insolvéncia e da Recuperacao de Empresas.

Face ao disposto nos termos do artigo 145.2-B, n.2 1, do RGICSF, na redacdo em vigor a data
da aplicacao da medida de resolucdo, tendo em conta as respetivas finalidades, procura
assegurar-se que 0s acionistas assumem prioritariamente os prejuizos em causa e que 0S
restantes prejuizos sejam suportados pelos credores em condigdes equitativas e de acordo
com a respetiva hierarquia de cada classe de credores, ndo podendo nenhum credor assumir
um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso o BES tivesse entrado imediatamente
em liquidagdo. Para tanto, a lei aplicavel contempla a realizagdao de uma avaliagdo por uma
entidade independente designada pelo Banco de Portugal que incluird uma estimativa do
nivel de recuperagdo dos créditos de cada classe de credores numa otica de liquidagao
imediata da instituigdo, a qual permitira proceder a aplicagdo do disposto no artigo 145.2-B,
n.2 3, do RGICSF, na redacdo em vigor a data da aplicacdo da medida de resolucdo. O Banco
de Portugal, em comunicado divulgado a 06 de Julho de 2016, deu conhecimento que, em
resultado desta avaliacao, a recuperacao dos créditos comuns seria de 31,7%.

Em 1 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b) do n.2 2 do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobilidrios, a suspensdo da negociagao das a¢des do Banco Espirito Santo,

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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S.A., até a divulgagao de informacao relevante sobre o emitente. A suspensdo da negociacio
foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de dez dias Uteis através das correspondentes
deliberagdes da CMVM. A CMVM, face a evolugdo da situagdo entretanto ocorrida, através
de comunicado divulgado em 1 de fevereiro de 2016, determinou a exclusido de negocia¢do
em mercado regulamentado das acées do Banco.

Considerando o disposto na medida de resolucao aplicada pelo Banco de Portugal
designadamente quanto as excegdes aos ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais
transferidos para o Novo Banco, S.A., conforme explicado na Nota 30, o balanco do BES - Em
liquidacdo, referente a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, é
fundamentalmente constituido por saldos mantidos com partes relacionadas (ver Notas 29 e
30), tendo contudo este quadro sido alterado na sequéncia das deliberacdes do Banco de
Portugal de 29 de dezembro de 2015, sobretudo no que respeita a retransmissao para o BES
das obrigagdes ndo subordinadas (ver Nota 31).

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacgdo

Conforme referido na Nota 1, por determinagao do Banco de Portugal, o BES foi proibido de
receber depositos e de conceder crédito e, bem assim, dispensado do cumprimento dos
racios prudenciais.

De referir que no dia 13 de julho de 2016, o BCE revogou a autorizacao do BES para o exercicio
da atividade de instituicao de crédito, decisao que produziu efeitos a partir das 18:00h desse
dia.

A decisao de revogacao da autorizacao tem os efeitos de declaragdo de insolvéncia e originou,
por sua vez, um processo de liquidagdo judicial do BES — Em liquidagdo, nos termos da
legislacao aplicavel. A referida decisdo implicou que a Entidade deixasse de estar habilitada
para o exercicio da atividade bancaria, centrando-se a sua atividade na conservacdo e
realizagao dos seus ativos.

Assim, o pressuposto da continuidade ndo é aplicavel as demonstracées financeiras
individuais do BES - Em liquidacao, referentes a 31 de dezembro de 2016 agora apresentadas.

Estas demonstragdes financeiras individuais do BES - Em liquidacdo foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas pela
Unido Europeia, as quais foram adaptadas as circunstancias atuais do Banco, nomeadamente

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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no que se refere a apresentacao das demonstracdes financeiras e divulgagdes efetuadas,
onforme explicado na Neta 2.19.

De salientar que, para efeitos de relato exigidos pela medida do Banco Central Europeu, de
revogacdo da autorizacdo da atividade bancaria, ocorrida em 13 de Julho de 2016, 0 BES - Em
liquidagao ficou obrigado a procedei ac encerramento das contas na referida data, razdo pela
qual foram apresentadas pela Entidade contas intercalares reportadas aquela data.

Até 31 de dezembro de 2015, a elaboracao das demonstracdes financeiras do BES obedecia
aos principios consagrados nas Norinas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme definido
no Aviso n.2 1/2005, de 21 de fevereiro do Banco de Portugal (revogado pela publicagdo do
Aviso n.25/2015). As NCA traduziam-se na aplica¢dao as demonstragdes financeiras individuais
das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia,
com excec¢do de algumas matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do
crédito a clientes e o tratamento contabilistico relativo ao reconhecimento em resultados
transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensoes de reforma e sobrevivéncia
apuradas na transigao.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos drgaos antecessores.

A transicdo para as IFRS ndo produziu impactos patrimoniais no BES — Em liquidagdo. N3o se
prevé alteracdes com significado relevante ao nivel da preparagdo e apresentagdao das
demonstragdes financeiras do BES — Em liquidacdo, assim como na extensdo e conteudo das
divulgacdes a realizar no ambito da futura adopc¢do de novas normas e interpretacdes
emitidas pelo IASB e endossadas e/ou ainda ndo endossadas pela Unido Europeia.

As demonstracdes financeiras estdao expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar
mais proximo.

A preparagao das demonstracoes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Banco
efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragoes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderao ter impactos sobre as atuais
estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagao
das demonstracoes financeiras individuais, encontram-se analisadas na Nota 3.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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As demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas pelos membros
da Comissdo Liquidataria em 28 de junho de 2018.

2.2. Operagdes em moeda estrangeira

As transa¢oes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transagao. Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para euros a taxa de cambio em vigor na data da declaragdo de insolvéncia, nos termos do
disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 962 do Codigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de
Empresas (CIRE), aplicavel a Entidade. As diferengas cambiais resultantes desta conversio sdao
reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a data da transacdo. Ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais
resultantes sdo reconhecidas em resultados.

2.3. Instrumentos financeiros derivados
Reconhecimento e mensuracido

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociacdo (trade
date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliacdo registados diretamente em resultados do exercicio.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizacdo incluindo
modelos de desconto de fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de
opc¢oes, conforme seja apropriado.

2.4. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, cuja intencdo nio é a de
venda no curto prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito foi
adiantado ao cliente.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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"0 crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando (i) os direitos contratuais do Banco

relativos aos respetivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Banco transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a sua detencao, ou (iii) nao obstante o Banco ter retido
parte, mas nao substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencao, o
controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo valor adiantado ao cliente.

Na sequéncia da medida de resolucao, parte substancial do crédito a clientes foi
desreconhecido do balango tendo em conta que os direitos contratuais do Banco relativos
aos respetivos fluxos de caixa foram transferidos para o Novo Banco, S.A..

O crédito, liquido de imparidade, encontra-se registado pela melhor expetativa dos valores
que poderdo vir a ser recuperados no futuro tendo em conta a ndo aplicagdo do pressuposto
da continuidade.

Imparidade

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de
crédito. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior,
o montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um
conjunto de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apos o seu reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha
um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de
créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Caso seja identificada uma perda por imparidade, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao) descontados a taxa de juro
efetiva original do contrato.

O crédito concedido é apresentado no balango liquido da imparidade.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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O Banco efetua a renegociagdo de um crédito tendo em vista a maximizagdo da recuperacao
do mesmo. Um crédito € renegociado de acordo com critérios seletivos, baseados (i) na
analise das circunstancias em que o mesmo se encontra em situacao de vencido, ou quando
existe um risco elevado de que tal venha a acontecer; (ii) na verificacdo de que o cliente
efetuou um esforgo razoavel de cumprimento das condi¢gdes contratuais anteriormente
acordadas; e (iii) é expectavel que tenha capacidade para cumprir os novos termos acordados.
A renegociagao normalmente inclui a extensao da maturidade, alteracao dos periodos de
pagamento definidos e/ ou alteragdo dos covenants dos contratos e, sempre que possivel, a
renegociagao ¢ acompanhada pela obtencao de novos colaterais. Os créditos renegociados
sao ainda objeto de uma analise de imparidade que resulta da reavaliacdo da expetativa de
recuperacao face aos novos fluxos de caixa inerentes as novas condi¢cdes contratuais,
tomando ainda em consideragao os novos colaterais apresentados.

2.5. Outros ativos financeiros

O Banco classifica os outros ativos financeiros no momento da sua aquisicao considerando a
intencao que lhes esta subjacente.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Sdo ativos financeiros nao derivados que: (i) o Banco tem intencdao de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndao se enquadram noutras categorias de instrumentos
financeiros.

Reconhecimento e mensuragao inicial e desreconhecimento

Aquisi¢des e alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data
da negociagao (trade date), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor
adicionado dos custos de transacgao.

Estes ativos sao desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o Banco tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua deteng¢do ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nio
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o Banco tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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Mensuracao subsequente

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo as respetivas
variagGes reconhecidas em reservas, até que os ativos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas € transferido para resultados. As variagdes cambiais
associadas a estes ativos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de agdes e outros
instrumentos de capital, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros,
calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sao reconhecidos na demonstragao dos
resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (bid-price). Na
auséncia de cotagdo, o Banco estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo,
tais como a utilizagac de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de
opgdes customizados de modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento,
e (ii) pressupostos de avaliacao baseados em informacoes de mercado.

Imparidade

Em conformidade com o normativo contabilistico aplicavel, o Banco avalia regularmente se
existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro apresenta sinais de imparidade.

Um ativo financeiro encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento
inicial, tais como (i) para as acoes e outros instrumentos de capitai, uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisi¢cdo e
(ii) para titulos de divida, quando um evento, ou eventos, tenha um impacto no valor dos
fluxos de caixa futuros esperados, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisigdo e o
justo valor atual, deduzida de qualquer perda por imparidade no ativo anteriormente
reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢ao do custo
de aquisicao, se o aumento for objetivamente relacionado com um evento ocorrido apos o
recocnhecimento da perda de imparidade, exceto no que se rcfere a agdes ou outros
instrumentos de capital, em que as mais-valias subsequentes sao reconhecidas em reservas.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacido
contratual de a sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes,
responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transagao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no
meétodo da taxa de juro efetiva.

Tendo em consideragcdao a nao aplicagdo do pressuposto da continuidade, os passivos
financeiros foram reconhecidos pelo seu valor de reembolso imediato nos casos em que os
respetivos contratos de financiamento contém cldusulas de vencimento antecipado.
Adicionalmente, dando cumprimento ao disposto no artigo 912 do CIRE, foi considerado na
data da decisdo da revogacdo da autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria o
vencimento antecipado de todas as obrigagbes do insolvente ndo sujeitas a uma condicao
suspensiva e tendo em conta as situagées em que (i) a responsabilidade em causa nao
vencesse juros remuneratorios ou (ii) os juros devidos fossem inferiores a taxa de juros legal,
tendo sido efetuados os correspondentes ajustamentos nos valores dos passivos.

Caso o Banco recompre divida emitida esta é anulada do balango individual e a diferenca
entre o valor de balango do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

2.7. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao apresentados no balango pelo seu valor liquido quando
existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencao de
os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.8. Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente
efetue pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de
incumprimentos dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o
pagamento do respetivo capital e/ou juros.

Relatoério e Contas de 31 de dezembro de 2016
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As garantias financeiras emitidas sao inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do juste valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigacao decorrente do contrato de garantia,
mensurada a data do balango. Qualquer variagdo do valor da obrigacdo associada a garantias
financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Banco normalmente tém maturidade definida e uma
comissao periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungao do risco de contraparte,
montante e periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu
reconhecimento inicial ¢ aproximadamente equivalente ao valor da comissao inicial recebida
tendo em consideragao que as condi¢coes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor
reconhecido na data da contratagdo iguala o montante da comissdo inicial recebida a qual é
reconhecida em resultados durante o periodo a que diz respeito. As comissdes subsequentes
sao recanhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.

2.9. Instrumentos de capital

Um instrumento & classificadc ccmo instrumentc de capital quando ndo existe uma obrigacao
contratual da sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
ativos de uma entidade apos a deducdo de todos os seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma dedugao ao valor da emissdo. Valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital
propric, liquidos dos custes de transagdo.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
proprio como dividendos quando declaradas.

2.10. Subsidiarias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas encontram-se registados ao custo de aquisigao
liquido de perdas por imparidade.

A imparidade é determinada tendo por base o valor expetdvel de recuperacdo destas
subsidiarias e associadas, nomeadamente, quando aplicavel, tendo em consideragdo o valor
de venda das agoes representativas do capital social destas sociedades conforme resulta das
transagoes de venda ja acordadas ou firmadas com terceiros.

Relatodrio e Contas de 31 de dezembro de 2016
18



BANCO
ESPIRITO SANTO

Em Liquidagdo

2.11. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas
a data de balanco em cada jurisdi¢dao e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributdveis, exceto no que se refere as diferencas resultantes do reconhecimento inicial de
ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e a diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que n3o seja provavel que se
revertam no futuro proximo. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expetavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver
as diferencas temporarias dedutiveis.

Com efeitos a 4 de agosto de 2014, o BES procedeu ao ajustamento integral dos ativos por
impostos diferidos tendo em conta que, face a ndo aplicagdo do pressuposto da continuidade
e as condigdes de exercicio da sua atividade, ndo sao esperados lucros fiscais futuros contra
0S (uais 0s mesmos possam vir a ser utilizados.

2.12. Provisoes e Passivos contingentes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo. O montante da provisdo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balanco.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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Sdo classificadas como passivos contingentes:

a) Obrigagdes consideradas como possiveis, decorrentes de eventos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos
futuros incertos, ndo totalmente dentro do controlo da entidade; ou

b) Obrigagdoes presentes decorrentes de eventos passados, mas que nao foram
reconhecidas, pois:

(i) Nao e provavel que seja exigido um pagamento para liquidar tais obrigagoes;
ou

(i) O valor das obrigagdes ndo pode ser mensurado com fiabilidade suficiente.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos em balango sendo divulgados nas Notas
explicativas, a menos que a probabilidade de o Banco ter de efetuar um pagamento seja
remota.

2.13. Locagoes

O Banco classifica as operagoes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes
operacionais, em func¢do da sua substéncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios
definidos no IAS 17 — Locacgdes. Sdo classificadas como locagoes financeiras as operagoes em
que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o
locatdrio. Todas as restantes operagdes de locagdo sao classificadas como locagdes
operacionais.

e Como locador

Cs contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo
valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas dehitadas aos clientes sao registados como proveitos enquanto
que as amortizagGes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do
credito concedido a clientes. O reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno
periodica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Relatdrio e Contas de 31 de dezembro de 2016
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2.14. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado e de ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos nas rubricas de
juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa de juro
efetiva. Os juros dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sao
também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e custos similares,
respetivamente.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.
A taxa de juro efetiva é estabelecida no momento do reconhecimento inicial dos ativos e
passivos financeiros e nao é revista subsequentemente.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sao estimados os fluxos de caixa futuros considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opc¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo
inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e
todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transacdo. No caso de ativos
financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos equiparados s3o
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente a
varia¢do de justo valor ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e
passivos ao justo valor através de resultados.

A taxa de desconto aplicada na atualizagdo das responsabilidades cujo vencimento foi
antecipado para a data da revogagao da autorizacao para o exercicio da atividade bancaria,
tal como referido no ponto 2.6, é a taxa de juro legal (civil ou comercial), deduzida da taxa de
juros acordada quando esta é inferior a taxa legal, ou 0% quando esta é superior. Conforme
estipula o artigo 12 da Portaria 291/2003, de 8 de abril a taxa anual dos juros legais e dos
estipulados sem determinagado de taxa ou quantitativo é fixada em 4% e nos termos do Aviso
n.2 8671/2016, de 30 de junho, do Ministério das Finangas — Direcdo Geral do Tesouro e
Finangas, de acordo com o disposto nas alineas a) e b) do artigo 12 da Portaria n.2 277/2013,
de 26 de agosto, a taxa supletiva de juros moratdrios relativamente a créditos de que sejam
titulares empresas comerciais para o 22 semestre de 2016 era de 7%.
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2.15. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servicos e comissoes sao reconhecidos da seguinte forma: R
4
e Osrendimentos de servicos e comissdes obtidos na execugao de um ato significativo,
como por exemplo comissdes na sindicagao de empréstimos, sdo reconhecidos em
resultados quando o ato significativo tiver sido concluido.

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servigos sao
prestados sdo reconhecidos em resultados no exercicio a que se referem.

e Osrendimentos de servicos e comissoes que s3o uma parte integrante da taxa de juro
efetiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da
taxa de juro efetiva.

2.16. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento e estabelecido.

2.17. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicao/contratacao, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e
outras instituigdes de credito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto
de Bancos Centrais.

2.18. Beneficios aos empregados
Pensodes

Todos os trabalhadores do BES foram transferidos para o Novo Banco na sequéncia da
aplicacdo da medida de resolugdo. Assim o que se refere nos paragrafos seguintes é de
natureza geral.
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As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma sao calculadas com base no Método
da Unidade de Crédito Projetada. A taxa de desconto utilizada neste célculo é determinada
com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de obrigacdes de empresas de alta
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade
semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

O proveito/ custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Banco multiplicando o
ativo/ responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do
justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacao
das responsabilidades com pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/ custo
liquido de juros representa o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma liquidas do rendimento tedrico dos ativos do fundo, ambos mensurados com base
na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais,
resultantes das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores
efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos
atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferencga entre o rendimento tedrico dos
ativos do fundo e os valores obtidos, sao reconhecidos por contrapartida de capital proprio
na rubrica de outro rendimento integral.

O Banco reconhece na sua demonstracao de resultados um valor total liquido que inclui (i) o
custo do servigo corrente, (ii) o proveito/ custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii)
o efeito das reformas antecipadas, (iv) os custos com servigos passados e (v) os efeitos de
qualquer liquidagao ou corte ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas
correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do
empregado atingir os 65 anos de idade.

2.19. Apresentagao das demonstragdes financeiras e divulgagoes efetuadas

Conforme descrito na Nota 1, a aplicagdo pelo Banco de Portugal ao BES da medida de
resolugao em 3 de agosto de 2014, resultou na transferéncia da generalidade da atividade
desenvolvida pelo Banco, bem como dos respetivos ativos e passivos associados e registados
em balanco no fecho do dia 3 de agosto de 2014, para um banco de transicao constituido para
o efeito, denominado Novo Banco, S.A..

Adicionalmente, por determinagao do Banco de Portugal, o BES foi proibido, de receber
depositos e de conceder credito e, bem assim, dispensado do cumprimento dos racios
prudenciais.
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De referir que no dia 13 de Julho de 2016, o BCE revogou a autorizagao do BES para o exercicio
da atividade de instituicdo de crédito, decisao que produziu efeitos a partir das 18:00h desse
dia.

Assim, o Conselho de Administracdao em funcdes nessa data, entendeu estar perante a
descontinuacao da atividade bancaria do BES desde 4 de agosto de 2014, permanecendo
apenas na esfera do Banco, a gestdao dos ativos e passivos remanescentes conforme descrito
nas Notas 30 e Nota 31.

Também os requisitos de divulgagao das IFRS foram adaptados as circunstancias, sendo
apresentadas nestas demonstracoes financeiras as divulgagdes que a Comissao Liquidataria
considerou necessarias para o entendimento dos efeitos da aplicagao da medida de resolucao
determinada pelo Banco de Portugal em 3 de agosto de 2014 e subsequentes ajustamentos,
bem assim como os efeitos da deliberacdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro 2015 e
dos resultados da atividade desenvolvida pelo BES em 2015 e no exercicio de 2016.

NOTA 3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O normativo contabilistico aplicavel estabelece uma série de tratamentos contabilisticos e
requerem que a Comissao Liquidataria efetue julgamentos e faga estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabiiisticas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos pelo Banco
sao apresentadas nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua
aplicacao afeta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacao. Uma descricdo alargada
das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é apresentada na Nota 2 as
demonstragoes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado pela Comissao Liquidataria, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. A Comissao Liquidataria considera
que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam
de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Banco e o resultado das suas
operacdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

3.1. lusto valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e, na auséncia de
cotacao, é determinado com base na utilizacao de pregos de transagoes recentes semelhantes
e realizadas em condi¢tes de mercado ou com base em metodologias de avaliagao baseadas
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em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado,
o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizagao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos
ou julgamentos na aplicagao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Banco efetuou uma revisdo da sua carteira de crédito remanescente apds a aplicacdo da
medida de resolu¢do de forma a concluir sobre a capacidade de recuperacdo dos valores em
divida.

O processo de avaliacdo desta carteira de crédito é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos e teve em conta a atual situagdo do Grupo Espirito Santo, cujos créditos
compdem a parte substancial desta carteira apds a medida de resolucio de 3 de agosto de
2014. A utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis diferentes
das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Banco.

3.3. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagao continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou
quando prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinacao
requer julgamento, no qual o Banco recolhe e avalia toda a informacdo relevante a
formulacao da decisao.

3.4. Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacdo de projegbes atuariais, rentabilidade
estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas
responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracoes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.
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3.5. Provisdes e Passivos contingentes

Tém sido dirigidas ao Banco diversas reclamagodes assim como tém sido intentados processos
judiciais os quais se encontram descritos nas Notas 23 e 28. A determinagdao do montante de
responsabilidades que deve ser provisionado, ou que deve ser divulgado, requer a utilizacao
de julgamentos e de pressupostos com vista a determinar se existe uma obrigacao presente
que possa conduzir a um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos futuros
ou a efetuar uma estimativa fiavel de quantia de obrigacao.

Outras interpretacdes, julgzamentos ou estimativas poderiam apurar valores diferentes de
provisao ou de responsabilidades contingentes divulgadas.

3.6 Imposto sobre os lucros

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribui¢dao de rever o calculo da matéria coletavel
durante um periodo de quatro anos, podendo ser superior no caso de haver prejuizos fiscais
reportaveis, uma vez que podem ser revistos aquando da sua utilizacdo. Desta forma, é
possivel que ocorram corregdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas
na interpretacdo da legislacao fiscal.

Foi efetuado um pedido de informacao vinculativa a Autoridade Tributaria e Aduaneira tendo
em vista esclarecer o enquadramento fiscal a conferir ao reconhecimento dos efeitos do
vencimento antecipado das emissGes ohrigacionistas e de outros passivos em idéntica
situacao, conforme o exigido pelo artigo 912 do CIRE. O BES — Em Liquidagado optou por tratar
a diferenca entre o valor nominal e o valor atual das obrigacdes resultante da aplicacdo do
artigo 919, n.2 2, do CIRE, através de um rendimento reconhecido nas contas de 2016 (Nota
8), por ter sido neste exercicio que se verificou a decisdo de revogacdo da autorizacdo. E
convicgdo da Entidade que o rendimento em causa nao deve ser sujeito a tributacao.

E expetativa da Entidade que ndo havera correcdes significativas aos impostos sobre os lucros
registados nas demoenstragdes financeiras.
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NOTA 4 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Juros e proveitos similares )
Juros de Crédito 800 3273
Juros de ativos financeiros ao justo valoratravés de resultados 2584 -
Juros de disponibilidades e aplicagbes em instituicdes de crédito 512 718
QOutros juros e proveitos similares 3216 -
7112 3991
Juros e custos similares !
Juros de responsabilidades representadas por titulos (118 321) ( 466)
Juros de recursos de clientes ( 2453) ( 16 020)
Juros de passivos subordinados { 79 413) { 58 934)
Qutros juros e custos similares { 4 324) {3 261)
{ 204 510) ( 78 680)
( 197 398) ( 74 690)

(1) De ativos/passivos ao custo amortizado e ativos disponiveis para venda.

A rubrica de Juros e proveitos similares inclui os juros da carteira de crédito, os juros dos
depositos a prazo e os juros de ativos financeiros disponiveis para venda existentes em 31 de
dezembro de 2016 (ver Notas 15, 16 e 17). Adicionalmente, inclui o montante de 3.216
milhares de euros relativo a aplicagao das disposicdes previstas no CIRE (art? 919)
relativamente ao empréstimo efetuado pela Oak Finance (entretanto transferido para os seus
credores por via da liquidagao fisica das “notes” por si emitidas) a sucursal do Banco Espirito
Santo no Luxemburgo (Nota 21).

A rubrica de encargos com juros de responsabilidades representadas por titulos, inclui o custo
de 118,3 milhoes de euros, até 31 de dezembro de 2016, referente ao reconhecimento de
juros relacionados com as obrigagdes sénior retransmitidas do Novo Banco para o BES no dia
29 de dezembro de 2015 (ver Notas 22 e 31).

No que respeita a rubrica de encargos com juros de passivos subordinados, a mesma inclui
até ao periodo findo em 31 de dezembro de 2016 o montante total de 79,4 milhdes de euros
relativo a juros corridos e juros de mora das obrigagdes subordinadas emitidas pelo BES até
2013 e dos empréstimos subordinados obtidos do BES Finance (Ver Nota 24).
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NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é coniposto por: S e SrE)

31-12-2016 31-12-2015

Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos bancarios prestados 14 11
Por garantias prestadas 96 249
110 260

Encargos de servigos e comissdes

Por servicos bancidrios prestados por terceiros { 486) ( 10)
{ 486) ( 10)
{ 376) 250

A 31 de dezembro de 2016 a rubrica de resultados de servicos e comissdes representa as
perdas com garantias prestadas e outros servigos, tal como definido na poilitica contabilistica
descrita na Nota 2.15.

Os encargos com servigos e comissdes incluem os montantes de (i) 169 mil euros relativos a
comissdes pagas a Interbolsa pela manutengao das emissoes de titulos e (ii) 313 mil euros
referentes a comissdes bancérias dc operagGes correntes (pagamentos, custddia, transagao
de titulos) e ainda a anulagido de comissoes respeitantes a garantias prestadas.

NOTA 6 - RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros}

31-12-2016 31-12-2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos  Total

Instrumentos financeiros
Contratos sobre taxas de cimbio 0 - 0 43 ( 104) | 61)
Transferéncia de variagdes de
justo valor negativas de AFDV ( € 838) (6838)

0 (6838 (6838) 43 ( 104) { 61)

0 {6838) (6838) 43 ( 104) { 61)

Com referéncia a 31 de dezembro de 2015, o valor de 61 milhares de euros reflete custos com
a variacao do justo valor de derivados existentes antes da aplicagao da medida de resolucao
e que ainda se encontravam vivos. Importa referir que durante o exercicio de 2015, todos os
instrumentos financeiros derivados atingiram a sua maturidade.
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Com referéncia a data de 31 de dezembro de 2016 e nos termos dos paragrafos 67 e 59 do
IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo foi reclassificado o
montante de 6.838 milhares de euros da rubrica de reservas de justo valor para gastos do
periodo, associado as obrigagdes do Novo Banco detidas pelo BES.

NOTA 7 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 97 903 86 300 11 603 51322 150 034 (98 712)
97 903 86 300 11 603 51322 150034 (98 712)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos

monetarios expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2.

O resultado liquido é essencialmente justificado pela variagdo do ddlar face ao euro,
atendendo a exposicao dos outros ativos e outros passivos, bem como as participacdes
financeiras detidas em moeda estrangeiras (AKZ e USD).

NOTA 8 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

O valor desta rubrica é composto por: _
(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015

Outros resultados de exploracio
Contribuigdo sobre o Setor Bancdrio - { 21 656)
Recebimento Juros Mora - 1232
Resultados custo amortizado (Art. 912 CIRE) 112 448
Multas e Despesas ndo devidamente documentadas { 89) { 17)
Impostos diretos e indiretos ( 467) (2)
Quotizactes e donativos (5) { 6)
Perda relativa a processo judicial {2472) -
Outros 538 120

109 953 { 20 329)
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om referéncia a 31 de dezembro de 2015, esta rubrica inclui custos referentes a Contribuicao
sobre o Sector Bancario do ano de 2015 no montante de 21.656 milhares de euros e proveitos
no montante de 1.232 milhares de euros referentes a juros de mora associados ao

recebimento do valor de venda das acbes representativas do capital social da Espirito Santo

Saude, SGPS, S.A.

A 31 de dezembro de 2016 esta rubrica inclui o montante de 112.448 milhares de euros

referentes a diferenca entre o valor nominal e o valor atual das responsabilidades resultante
da aplicacdo do artigo 919, n.2 2, do CIRE, decorrente do reconhecimento do vencimento
antecipado das emissGes obrigacionistas e de outros passivos em idéntica situagao.

Adicionalmente, inclui o montante de 2.472 milhares de euros correspondente a gastos

resultantes de decisdes desfavoraveis em processos judiciais, com sentenga transitada em

julgado.

NOTA 9 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015

Vencimentos e salarios 308 1048
Remuneracgdes 780 1048
Prémios por antiguidade 28 :
Encargos sociais obrigatorios 205 279
Custos com beneficios pds emprego 36 40
Outros custos 36 42
1085 1409

Os custos com remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal do Banco sdo

apresentados como segue:

(milhares de euros)

Orgdosd ta
i ?gef ° Outro Pessoal Total
e fiscalizagdo
31 de dezembro de 2016
Remuneragdes e outros beneficios de curto prazo 212 568 780
Sub-total 212 568 780
Beneficios de Longo Prazo e outros encargos sociais 241 241
Prémios de antiguidade 28 28
Qutros custos com pessoal 36 36
Total 212 873 1085
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As remuneracdes e outros beneficios de curto prazo incluem o subsidio de férias a pagar em
2017, bem como a diferenca entre o valor acrescido em 2015 e o valor efetivamente pago em

2016 a este respeito. %
Considera-se “Outro pessoal” os Diretores e os Assessores da Comissdo Liquidataria do BES. r
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 ndo existia crédito concedido pelo

BES - Em liquidagdo ao pessoal.

O numero de colaboradores do Banco, considerando os efetivos e os contratados a termo,
apresenta a seguinte desagregacao por categoria profissional:

31-12-2016 31-12-2015
Fungdes diretivas 3 3
Fungdes especificas 3 1
Fung¢des administrativas e outras 3 3
9 7

NOTA 10 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensées de reforma e beneficios de satide

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACTV) celebrado com os sindicatos e
vigente para o setor bancario e o contrato de sociedade, o BES assumiu o compromisso de
conceder aos seus empregados e administradores, ou as suas familias, prestacdes pecuniarias
a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Aos trabalhadores
bancarios era ainda assegurada a assisténcia médica através de um Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicato respetivo, tendo o Banco de efetuar
contribuigdes obrigatdrias, correspondentes a uma percentagem pré-definida do total das
retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias
e o subsidio de Natal.

O Banco constituiu um fundo de pensdes para cobrir as prestacdes pecuniarias a titulo de
reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia e ainda as responsabilidades para
com beneficios de saide (SAMS) e o subsidio por morte. O fundo tem como sociedade gestora
a GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensses, S.A. (GNB).

O Fundo de Pensdes do Banco Espirito Santo, S.A. contempla trés planos distintos: o plano
base, aplicavel a todos os trabalhadores e que assegura os beneficios previstos no ACTV, o
plano complementar, aplicadvel aos quadros diretivos e que assegura beneficios
complementares aos previstos no ACTV e o plano da comissdao executiva, aplicavel aos
membros da comissdo executiva.
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Nos termos da deliberacdao do Conselho de Administracdao do Banco de Portugal de 11 de
fevereiro de 2015, este clarificou que as obrigagdes contraidas pelo BES perante, entre outras
pessoas, os membros do orgdao de administragao do BES, incluindo aqueles que exerceram
essas funcdes nos quatro anos anteriores a criacdo do Novo Banco, S.A., e cuja acdo ou
omissao tenham estado na origem das dificuldades financeiras da instituicdo de crédito ou
tenha contribuido para o agravamento de tal situacdo e que n3o foram transferidas para o
Novo Banco, S.A., incluem os encargos decorrentes do dever de efetuar contribui¢cdes para
fundos de pensdes em beneficio das pessoas em causa e englobam as responsabilidades
referentes a pensées de reforma ou complementos de pensoes de reforma dos
administradores do BES em causa, sem prejuizo das responsabilidades decorrentes
exclusivamente do contrato de trabalho com o BES, mais tendo determinado que o Banco e
o Novo Banco adequassem os respetivos registos contabilisticos em conformidade.

Do acima exposto resulta que se mantiveram no BES as responsabilidades de financiamento
do Fundo de Pensdes com as contribuicoes necessarias para que este possa fazer face aos
encargos com as pensoes e demais beneficios atribuidos aos administradores nos termos do
plano da comissdo executiva, para os administradores em funcdes na data da aplicacdo da
medida de resolucdo ou abrangidos pela deliberagao do Banco de Portugal de 3 de agosto de
2015, como tendo contribuido para o agravamento da situagdo financeira do BES, cabendo
ao Novo Banco o financiamento do Fundo de Pensdes relativo aos encargos decorrentes dos
demais planos de pensdes e do plano comissdo executiva no que se refere aos beneficios dos
administradores que nao estavam em exercicio de funcdes na data da medida de resolugao
nem contribuiram para o agravamento da situagdo financeira do BES, conforme determinado
pela deliberagao do Banco de Portugal do dia 3 de agosto de 2015. Em suma, e em virtude da
medida de resolugao, passaram a coexistir no ambito do Fundo de Pensdes, os planos de
pensdes do Novo Banco (i.e. o plano base, o plano complementar e plano da comissao
executiva relativamente acs administradores nao excluidos) e o plano de pensoes do BES (ou
seja o plano da comissdo executiva relativo aos administradores acima referidos).

Para efeitos da execugdo da deliberacao do Banco de Portugal de 11 de fevereiro de 2015,
seria necessario proceder a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes BES —
Em liquidacdo e a separacdo de responsabilidades e patrimonios afetos ao plano da comissao
executiva.

Assim, foi efetuada, em 28 de maio de 2015, e atualizada, em 15 de outubro de 2015, pelo
atuario responsavel da sociedade gestora atras mencionada, a identificagao e separagdo das
responsabilidades e do patrimonio do plano complementar CE, tendo para efeito, e conforme
instrugbes da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, sido identificadas
as responsabilidades individuais em 3 de agosto de 2014 e sido dividido o valor do patrimonio
proporcionalmente, de modo a garantir um nivel de financiamento igual para as partes,
registando o BES nessa data uma insuficiéncia de 13,5 milhdes de euros. A data 31 de
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dezembro de 2016, com base numa nova estimativa efetuada, a insuficiéncia foi estimada
num valor que ascende a cerca de 42,7 milhdes de euros (31 de dezembro de 2015: 43,1
milhdes de euros).

Em 18 de margo de 2016, o BES, o Novo Banco e a GNB - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensbes, SA apresentaram um requerimento junto do Conselho de Administracdo da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes no sentido de ser autorizada a
alteracdo do contrato constitutivo do Fundo de Pensdes, nos termos do qual é criado um
subfundo para o BES, cujo patriménio financia as responsabilidades que lhe cabem.
Posteriormente, ocorreram varias interagdes entre as partes, que ainda prosseguem.

As responsabilidades com pensoes em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
registadas pelo BES, refletem a melhor estimativa da Comissdo Liquidataria tendo presente
os requisitos da IAS 19. Contudo, esta previsto que assim que seja aprovado o novo contrato
constitutivo do fundo de pensdes, a quota-parte do fundo a afetar ao BES — Em liquidagio
seja extinta.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o nimero de participantes no plano
de pensoes do BES é o seguinte:

31.,12.2016 31.12.2015

Reformadez & zobraviventes 10 10

10 10

Com referéncia a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, foi efetuada pelo
atuario responsavel da sociedade gestora, uma avaliacdo atuarial. Os pressupostos atuariais
utilizados no calculo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015 s3o apresentados como segue:

31.12.2016 31.12.2015
Pressupostos atuariais
Taxas de rendimento do fundo 2,10% 2,00%
Taxa de desconto 2,10% 2,00%
Taxa de crescimento de pensdes 0,25% 0,50%
Taxa de crescimento salarial 0,50% 1,00%
Tabua de Mortalidade masculina TV73/77-2anos TV73/77-2anos
Tabua de Mortalidade feminina TV88/90-2 anos TV88/90-2 anos
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A aplicagao da politica contabilistica descrita na MNota 2.18, traduz-se nas seguintes
" responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015:

(milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015
Ativos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Total de responsabilidades (89 785) (97 598)
Coberturas
Saldo dos fundos 47122 54 495
Ativos - (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango (42 663) (43 103)
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1163795 1165277

Conforme descrito na Nota 1, o BES encontrava-se dispensado da observancia de normas
prudenciais aplicaveis, do cumprimento pontual de obrigagdes anteriormente contraidas e,
por deliberacdo do Banco Central Europeu, de 13 de julho de 2016, foi revogada a sua
autorizacao para o exercicio de atividade. Nessa base, ndo se encontram previstas
contribuigdes pelo BES — Em liquidagao para o fundo de pensdes, ndo obstante a insuficiéncia
de cobertura que se verificava em 31 de dezembro de 2015 e que se verifica em 31 de
dezembro de 2016.

A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de satiide pode ser
analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015

Responsabilidades no inicio do exercicio 97 598 91123

Custo dos juros 2232 2241
{Ganhos) e perdas atuariais do exercicio

- Alteragdo de pressupostos {6519) 8733

- (Ganhos) e perdas de experiéncia 80 {1523)

Pensdes pagas pelo fundo { 3 606) ( 2976)

Responsabilidades no final do exercicio 89 785 97 598
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A evolugao do valor do fundo de pensdes pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015
Saldo dos fundos no inicio do exercicio 54 495 56 054
Custos de gestdo { 98) -
Rendimento real do fundo
- Rendimento projetado (1536) 1285
- Ganho/(Perdas) atuariais 132
Movimento de correcdo NB/BES {2133) -
Pensdes pagas pelo fundo { 3 606) {2976)
47 122 54 495

Saldo dos fundos no final do exercicio

No decurso do exercicio de 2016 ocorreu uma corre¢ao da divisdao patrimonial entre as
quotas-partes do Novo Banco e do BES, devido a reajustamento dos valores das

responsabilidades por pensdes de reforma de alguns administradores.

A evolugao dos desvios atuariais reconhecidos em Outro rendimento integral pode ser

analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015

Perdas atuariais no inicio do exercicio 1165 277 1158 199
(Ganhos) e perdas atuariais do exercicio

- Alteragdo de pressupostos {6519) 8733

- (Ganhos) e perdas de experiéncia 80 {1655)

Movimento de correcdo NB/BES 2133 -

Rendimento projetado 1536 -

Outros 1288 -

Perdas atuariais no final do exercicio 1163 795 1165 277

Os custos do periodo com pensdes de reforma podem ser decompostos como segue:

(milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015
Custo/(proveito) liquido de juros 2330 956
2330 956

O custo de juros encontra-se apresentado na margem financeira.
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evolucdo das responsabilidades liquidas em balango pode ser analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2016 31.12.2015
No inicio do exercicio (43 103) { 35 069)
Transferéncia para o Novo Banco, S.A. -
Custo do exercicio {2330) { 956)
Perdas atuariais reconhecidos em outro rendimento integral 2770 {7078)
No final do exercicio (42 663) ( 43 103)

Depois de publicadas as contas do BES referentes a 2015, a GNB informou que a quota parte
do patrimonio do BES no fundo de Pensées, aquela data, deveria ser de 52,4 milhdes de euros,
isto é, um valor inferior em 2,1 milhées de euros. Segundo informou a GNB, tal corregao
resulta de uma incorreta atribuigdo do valor da unidade de participagdo do fundo de pensoes.
Contudo, a fixagdo definitiva dos valores finais das quotas partes do BES — Em liquidagdo e do
Novo Banco dependem de aprovacao da Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de
Pensées, podendo, inclusivamente, vir a ocorrer alteragdo dos calculos efetuados com
referéncia a data da resolugao do BFS, pelo que o Conselho de Administracao, em funcdes a
data, optou por ndo alterar os valores anteriormente divulgados.

Em 31 de dezembro de 2016, a quota parte do patrimonio do BES — Em liquidagao, no Fundo
de Pensdes era de 47 milhdes de euros. Adicionalmente, refere-se que entre 1 de janeiro e
31 de dezembro de 2016 foram pagas pensdes a ex-administradores no montante de 3,6
milhGes de euros.

No periodo findo a 31 de dezembro de 2016 as responsabilidades ascendem ao valor de 89,8
milhdes de euros (2015: 97,6 milhGes de euros).

Em 6 de janeiro de 2017, a GNB, o Novo Banco e o BES - Em liquidacao solicitaram a
autorizacdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASSFP) para
proceder a alteragao do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes Novo Banco e a criagao
de um sub-fundo em nome do BES — Em liquidagao, com a simultanea extingdo deste sub-
fundo, para dar cumprimento ao disposto no regime juridico dos fundos de pensdes, dado
que o Banco se encontra impedido de proceder ao pagamento das contribui¢cdes necessarias
para assegurar o financiamento das responsabilidades do sub-fundo. A ASSFP esta a analisar
esse pedido, admitindo-se que possam ocorrer alteragées nos valores das quotas partes do
BES —Em liquidacdo e Novo Banco no Fundo de Pensées que anteriormente foram divulgados.
A anidlise do pedido ainda ndo estda concluida, admitindo-se mesmo que possa haver
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alteracGes na estrutura do proéprio pedido e consequentes efeitos no projeto de alteracdo do
contrato constitutivo.

De referir, por ultimo, que a GNB — Fundos de Pensdes, SA interpds uma acdo declarativa de
simples apreciacdo, que corre termos no Juizo Central Civel de Lisboa, a fim de fixar os direitos
dos participantes e beneficidrios do plano da Comissdo Executiva relativamente a aplicacio
do disposto no art? 4022 do Cddigo das Sociedades Comerciais. Da decisdo desta acdo
poderdo resultar alteragdes significativas na determinacdo das responsabilidades por
pensoes de reforma e na consequente situacdo das quotas-partes do BES e do Novo Banco
no Fundo de Pensdes.

NOTA 11 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015

Consultoria e auditoria 1878 4627
Judiciais, contencioso e notariado 2 560 2236
Servigos Informaticos 267 277
Rendas e alugueres 101 68
Comunicagdes e expedicdo 50 28
Deslocagdes e representagdo 23 44
Tratamento de valores 11 -
Agua, energia e combustiveis 12 10
Publicidade e publicacbes 2 3
Seguranga e vigilancia 1 3
Conservacdo e reparagio 1 2
Material de consumo corrente 1 5
Outros custos 182 480

5089 7793

A 31 de dezembro de 2015 a rubrica de Consultoria e auditoria inclui (i) 2,8 milh&es de euros
relativos ao trabalho com vista a determinar a estimativa do nivel de recuperacio de créditos
de cada classe de credores, num cendrio de liquidagdo do BES em momento imediatamente
anterior ao da aplicacdo da Medida de Resolugdo, efetuado pela Deloitte Consultores, (ii) 0,9
milhdes de euros relativos a auditoria forense efetuada ao Banco pela Deloitte a pedido do
Banco de Portugal, (iii) 0,38 milhdes de euros relativos ao exercicio das funcdes de
“monitoring trustee” efetuadas pela Baker Tilly para verificacgido do cumprimento dos
compromissos assumidos pelo Estado Portugués perante a Comissdao Europeia no ambito do
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ocesso de resolugdo e (iv) 0,14 milhGes de euros relativos a custos de auditoria efetuados
pela KPMG.

A 31 de dezembro de 2016 a rubrica de Consultoria e auditoria inclui (i) 1,29 milhdes de euros
relativos ao trabalho com vista a determinar a estimativa do nivel de recuperagdo de créditos
de cada classe de credores, num cenario de liquidacdo do BES em momento imediatamente
anterior ao da aplicacao da Medida de Resolucdo, efetuada pela Deloitte Consultores, (ii) 172
milhares de euros relativos ao exercicio das fungdes de “monitoring trustee” efetuadas pela
Baker Tilly para verificacdo do cumprimento dos compromissos assumidos pelo Estado
Portugués perante a Comissdo Europeia no ambito do processo de resolugdo e (iii) 168,8
milhares de euros relativos a custos de auditoria efetuados pela KPMG com referéncia ao
exercicio de 2015.

Os honorarios devidos pela revisao legal das contas dos periodos findos a 31 de dezembro de
2015, 13 de julho de 2016 e 31 de dezembro de 2016, IVA excluido, de acordo com o disposto
no art. 5082 - F do Cddigo das Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue:

2016 2015
Servigos de auditoria 70 138
Valor total dos servicos faturados 70 138

NOTA 12 - IMPOSTOS CORRENTES

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como segue:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Impostos correntes
Do exercicio 7 12
Correcdes relativas a exercicios anteriores (145) (1.239)
(138) (1.227)
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NOTA 13 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é analisada como segue:

{milhares de euros) %

31-12-2016 31-12-2015
Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no pais
Depositos a ordem 3159 3305
3159 3305

Os montantes acima apresentados foram considerados como caixa e equivalentes de caixa
para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015.

NOTA 14 — ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

No decorrer do exercicio de 2015 todos os derivados que se encontravam em carteira a 31 de
dezembro de 2014 atingiram a sua maturidade.

NOTA 15 — ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é analisada como segue:

{milhares de euros)

) Variagdo de justo valor Juros Valor de
Custo st
Positiva Negativa periodificados Balango
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 22757 - (3522) 1198 20433
Agdes 9226 - (8827) - 399
Outros titulos de rendimento varidvel 1254 - { 635) 619
Saldo a 31 de dezembro de 2016 33237 - {12984) 1198 21451
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo .
De outros emissores 26074 - (3317) - 22 757
Acdes 8505 721 g - 9226
Outros titulos de rendimento varidvel 1289 - [ 35) 1254
Saldo a 31 de dezembro de 2015 35 B6B 721 (3352) - 33 237

(1) Custo de aquisigGo no que se refere a ogdes e outros instrumentos de copital e custo amortizado pora titulos de divida.
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Durante o exercicio de 2015, no ambito do acordo extrajudicial de Regularizagao de Divida do
devedor MQP SGPS, SA ., foram recebidos diversos titulos em dacdo, entre eles o titulo mais
representativo em carteira, correspondente a obrigacdes do Novo Banco valorizadas em
cercade 19,2 milhdes de euros a 31 de dezembro de 2016. No decorrer deste acordo, o Banco
recebeu também 200 unidades de participacdo do Fundo Albuquerque valorizadas em cerca
de 618,6 milhares de euros, assim como 53 108 unidades de participagdo do Fundo NB
Liquidez, tendo estas ultimas sido resgatadas em janeiro de 2016.

Adicionalmente, o Banco detém em 31 de dezembro de 2016 agdes representativas de
17,74% do capital social da Espirito Santo Health Care Investments, S.A. (ESHCI), as quais
resultaram de execugao, apos 4 de agosto de 2014, de penhor financeiro recebido como
colateral de uma operagao de crédito. Atendendo as caracteristicas do ativo em causa o
respetivo justo valor a data de 31 de dezembro de 2016, de 399,3 milhares de euros (2015: 9
226 milhares de euros), foi apurado com base na melhor estimativa dos dividendos que se
espera venham a ser distribuidos pela entidade no curto prazo.

Em 31 de dezembre de 2016 encontram-se acrescidos juros sobre as obrigacdes do Novo
Banco no montante de 1.198 milhares de euros relativos ao periodo de 24 de fevereiro a 31
de dezembro de 2016.

NOTA 16 — APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é analisada como segue:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Aplicagdes em instituicdes de crédito no pais
Depdsitos em outras instituigcdes de crédito 71265 69 019
Juros de depdsitos em outras instituicdes de crédito 160 130
71425 69 149
Aplicagdes em instituigées de crédito no estrangeiro
Outras aplicagdes - 15390
Perdas por imparidade - (15 390)
71425 69 149
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Os depositos em outras instituigdes de crédito no pais vencem juros a taxas compreendidas -
entre 0,25% e 1,1% (2015: 0,60% e 2,80%). :

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

Aplicagbes em

Outras ICs
31 de dezembro de 2014 15.083
Dotacbes / (reposigdes)
Diferengas de cdmbio e outras 307
31 de dezembro de 2015 15.390

Dotacbes / (reposicdes) =
Transferéncias (15.390)

31 de dezembro de 2016 a

O escalonamento das aplicacées em instituicdes de crédito por prazos de vencimento a 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é como se segue:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Até 3 meses 23293 14 492
De 3 meses a um ano 48 132 54 657
Duracdo indeterminada (vencidas) - 15 390
71 425 84 539

No periodo findo a 31 de dezembro de 2016 foi transferido para a rubrica de Crédito a
Clientes, o valor proveniente das aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro no
montante de 15,4 milhGes de euros, o qual se refere a um depdsito efetuado pelo BES junto
do Espirito Santo Bank (Panama).
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TA 17 - CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é analisada como segue:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Crédito interno
Aempresas
Créditos em conta corrente 545 817
Empréstimos 16 925 18 896
Locagdo financeira 9950 13 363
QOutros créditos 8 156
27 428 33 232
Crédito ao exterior
Aempresas
Empréstimos 18 094 21 106
18 094 21 106
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses
De 3meses a lano 203
De 1la 3anos 971 334 947 593
971 334 947 796
1016 856 1002 134
Perdas porimparidade { 980 895) { 959 307)
35961 42 827

A carteira de crédito do BES - Em liquidagdo em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro
de 2015 é fundamentalmente constituida por créditos sobre partes relacionadas conforme
pode ser analisado na Nota 29.

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2016 foi reconhecida na rubrica de Crédito a Clientes
o valor proveniente das aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro no montante de
15,4 milhdes de euros que se refere a um depdsito efetuado pelo BES junto do Espirito Santo
Bank (Panama) (ver Nota 16). Tendo em consideracao a situagao desta instituigdo, o Conselho
de Administracao do BES, em funcdes no exercicio de 2015, considerou ser necessaria a
constituicdo de uma perda por imparidade para a totalidade do saldo.

As perdas por imparidade reconhecidas no balanco em 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015 refletem a melhor estimativa da Comissdo Liquidataria e do Conselho de
Administracdo, respetivamente, do BES - Em liquidagdo quanto a capacidade de recuperacao
destes créditos, tendo em consideragao a atual situacao que envolve o Grupo Espirito Santo.

Relatorio e Contas de 31 de dezembro de 2016
42



BANCO
ESPIRITO SANTO

Em Liquidagado

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

{milhares de euros
Crédito a Clientes

31 de dezembro de 2014 985 671
Dotagdes / (reposigdes) 7 005
Utilizagdes { 58 384)
Diferengas de cambio e outras 25015

Transferéncias =

31 de dezembro de 2015 959 307
Dotagbes / (reposigbes) {1834)
Utilizagoes

Diferencas de cambio e outras 8081
Transferéncias 15 341
31 de dezembro de 2016 980 895

A esta data, uma parte significativa da carteira de crédito encontra-se em imparidade, apesar
de a maturidade contratual de alguns créditos ndo ter ainda sido atingida. Desta forma, a
informagdo que se apresenta abaixo respeita ao escalonamento do crédito a clientes por
prazos de vencimento a 31 de dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, no entanto
para uma parte significativa da carteira de crédito a sua data de maturidade efetiva ¢, na
realidade, indeterminada.

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Até 3 meses 679 2304
De 3 meses a umano 8 580 4 593
De um a cinco anos 35.198 44 927
Mais de cinco anos 732 2514
Duragdo indeterminada 971.667 947 796
1016 856 1002 134
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NOTA 18 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas subsidiarias e associadas sao apresentados no
quadro seguinte:

(mihares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
N° de Participagio Valor Ciiste s Write-off Imparidade Perdas por valor liquido
Gikni directa nominal articinaca participagdo do Exerciclo Imparidade Valor Liquido
§o0 no capital {euros) participag financeira (reversdo) Acumuladas
BES ANGOLA 37 350379 5571% 14,38 273044 ( 273 044) - - - =
BRICKELL BANK 3188 525 99,99% 3,62 89 691 302 ( 80204) 9 487 9185
BES FINANCE 10C 000 100,00% 1,00 25 s ( 25) =

362 760 [ 273 044) 202 ( 80229) 9 487

9 185

A medida de resolucao aplicada pelo Banco de Portugal ao BES, em 3 de agosto de 2014,
implicou a transferéncia da quase totalidade da carteira de Investimentos em subsidiarias e
associadas do BES para o Novo Banco, S.A., com exce¢ao de:

(i) Acoes representativas do capital social do Banco Espirito Santo Angola, S.A.;
(ii) AcOes representativas do capital social do Espirito Santo Bank, em Miami (ES Bank);
(iii) Acdes representativas do capital social do Aman Bank (Libia).

No dia 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administragdao do Banco Nacional de Angola
deliberou a ado¢do de medidas extraordinarias de saneamento do Banco Espirito Santo
Angola, S.A (BES Angola), atualmente denominado Banco Econdmico, tendo para o efeito
procedido a nomeacao de administradores provisorios para a referida instituigdo financeira.
No contexto deste processo de saneamento o Banco Nacional de Angola anunciou que “logo
nu fase inicial de implementa¢d@o sera revoguda a Garantia Soberana emitida pelo Tesouro
Nacional” a favor do Banco Espirito Santo Angola S.A., até ao valor de 5,7 mil milhdes de USD,
relativamente a créditos concedidos a um conjunto de entidades empresariais Angolanas. Na
sequéncia destas medidas de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administragao do Banco
Nacional de Angola deliberou no dia 20 de cutubro de 2014, a adogdo pelos acicnistas de
determinadas medidas, com efeitos imediatos, nomeadamente o aumento do capital do BES
Angola, por conversao de parte do respetivo empréstimo interbancario sénior, entdo detido
pelo Novo Banco, S.A., seguido de uma redugdo dos capitais proprios dos acionistas por
absor¢ao da totalidade dos prejuizos acumulados e de um novo aumento de capital subscrito
por acionistas e outras entidades aceites pelo Banco Nacional de Angola. No dia 29 de outubro
de 2014, a assembleia geral do BES Angola deliberou realizar as operagoes de redugdo e
aumento do capital constante da deliberacdo do Banco Nacional de Angola de 20 de outubro
de 2014,
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Com esta operacao, os entdo acionistas do banco, incluindo o BES, viram as suas participacdes
no capital social do BES Angola completamente diluidas e o Banco deixou de ter qualquer
participacao no capital social do BES Angola, tendo incorrido na perda integral do valor
investido de 273 milhdes de euros. Consequentemente, o Conselho de Administracdo, em
fungbes a data, do BES decidiu proceder ao reconhecimento de uma imparidade nas
demonstragdes financeiras de 4 de agosto de 2014, no valor da respetiva perda. Nao
obstante, foram desencadeadas pelo BES as competentes reagdes legais em relacdo a referida
assembleia geral do BES Angola junto das instancias judiciais angolanas e, para o caso de se
entender que a deliberagao do Banco Nacional de Angola era vinculativa, foi apresentado o
competente recurso hierarquico e o subsequente recurso contencioso. A acdo de impugnacio
da deliberagdo social e o recurso contencioso da decisdao do Banco Nacional de Angola ainda
nao tém decisao em primeira instancia. Foi, no entanto, considerado pela Comissido
Liquidataria do BES — Em Liquida¢do adequado proceder ao write-off da referida participacao
financeira, sem prejuizo dos direitos do BES a exercer no contexto judicial.

No que se refere ao Espirito Santo Bank de Miami, atualmente denominado Brickell Bank, foi
imposta em 8 de agosto de 2014, pelo Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) uma
consent order, a qual, nomeadamente, estipulava um prazo para a apresentacdo de um plano
de venda, fusdo ou liquidagdo da instituicdo. Em cumprimento deste plano, foi lancado um
processo de venda do ES Bank tendo a 30 de abril de 2015 sido firmado um acordo para a
venda da participacdo do BES nesta sociedade. Com base nos termos acordados com o
adquirente quanto ao mecanismo de fixacdao do preco da compra e venda, o montante de
perda por imparidade relativamente a esta participacao foi atualizado via valorizacdo cambial
do ddlar, ascendendo em termos acumulados a 31 de dezembro de 2016 a 80,2 milhdes de
euros, de forma a que o seu valor de balango corresponda a melhor expectativa do respetivo
valor de venda e que se encontra fixado em cerca de 10 milhGes de USD.

A 31 de dezembro de 2016, numa base sub-consolidada, o ativo do Brickell Bank ascendia a
490.345 milhares de euros, o passivo a 462.896 milhares de euros e o capital proprio a
27.449milhares de euros.

Em 31 de dezembro de 2015, numa base sub-consolidada, o ativo do Brickell Bank ascendia a
476 873 milhares de euros, o passivo a 445 179 milhares de euros e o capital proprio a 31 694
milhares de euros.

Conforme divulgado na Nota 32, a concretizagdo desse acordo estava sujeita as autorizacdes
das autoridades regulatdrias norte americanas, com uma “long stop date” fixada para 31 de
dezembro de 2016, com possibilidade de ser prorrogada até a obtencao das autorizacdes em
causa. Inesperadamente, o grupo comprador decidiu ndo prorrogar a “long stop date”, pelo
que houve necessidade de organizar um novo processo de venda.
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Em janeiro de 2018 foi celebrado um novo acordo de venda pelo valor de 11 milhdes de USD,
acrescido de um valor suplementar correspondente a 50% do excesso, se existir, do capital
proprio da entidade a transacionar acima de 29 milhdes de USD.

Face a situacdo politica e social na Libia, o Conselho de Administragao, em fungées a data, do
BES considerou, com referéncia a 30 de junho de 2014, existirem limitagoes significativas a
sua capacidade de exercer controlo sobre o Aman Bank pelo que, conforme as demonstragdes
financeiras do Banco de 30 de junho de 2014, essa participacao passou a ser incluida nas
contas consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial. As participacdes do BES nesta
sociedade foram alienadas no dia 27 de fevereiro de 2015, tendo o adquirente pago uma
contrapartida fixa e incondicional de 3,9 milhdes de euros.

Na deliberagdo do dia 29 de dezembro de 2015, que completou a medida de resolugao
aplicada ao Banco, o Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, deiliberou a
retransmissdao das agOes representativas da totalidade do capital social do BES Finance,
Limited (llhas Caimao) do Novo Banco, S.A., para o Banco Espirito Santo, S.A.. A Comissao
Liquidataria do BES — Em liquidagdo, em 23 de setembro de 2016, deliberou a entrada em
liguidacdo voluntaria do BES Finance, tendo também nomeadc os respetivos liquidatarios,
cujo processo se encontra a decorrer. A participacdo encontra-se provisionada na sua
totalidade.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

(milhares de euros)
Investimentos em Subsidiarias e
Associadas

31 de dezembro de 2014 391 653
Cotagdes / (reposigdes) 25
Utilizagoes { 36 369)
Diferengas de cambio e outras (1734)
31 de dezembro de 2015 353 575
Dotagdes / (reposigdes) -
Utilizacoes (273 044)
Diferengas de cambio e outras ( 302)
31 de dezembro de 2016 80 229
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NOTA 19 - OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros ativos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é analisada

COmMmo segue:
(milhares de euros)
31.12.2016 31.12.2015
Contas caugdo 4 4
Sector publico administrativo 1454 1451
Outros devedores 2962 2777
Outros devedores - Dividendos ESCHI em poder do tribunal 9226
Despesas com custo diferido 9
Outras operacdes a regularizar e outros ativos 57 37
13 712 4 269
Perdas por imparidade (2790) (2790)
10922 1479

A rubrica de Sector Publico Administrativo inclui o montante de 1,2 milhdes de euros
referentes ao imposto a recuperar proveniente da demonstracio de liquidacdo do IRC 2014.
O montante encontra-se por receber, uma vez que o Estado esta a reter todos os reembolsos
fiscais ao BES - Em liquidagdo, devido a existéncia de processos de execucao fiscal. A execucdo
dos processos de execucao fiscal, face ao disposto no artigo 1452-L n7 do RGICSF e 3 entrada
em liquidagdo do Banco, foi, entretanto, suspensa, pelo que, em consequéncia, se espera que
estes valores sejam recebidos.

A rubrica de Outros devedores inclui o montante de 2,5 milhGes de euros (2015: 2,5 milhdes
de euros) a receber da Opway Engenharia S.A., decorrente da reclamacdo dos beneficiarios
de garantias prestadas pelo BES, sob a forma de crédito documentario, a essa entidade. Foi
reconhecida uma perda por imparidade de 100% para este ativo, refletindo a melhor
estimativa quanto a capacidade de recuperacao deste montante, tendo em consideracao a
atual conjuntura que envolve aquela entidade.

Arubrica de Outros devedores — Dividendos ESHCI em poder do tribunal respeita ao montante
de 9,2 milhdes de euros depositados na Caixa Geral de Depdsitos por ordem do Tribunal.

Em outubro de 2015, o BES - Em liquidacdo recebeu uma carta da administradora de
insolvéncia da sociedade Espirito Santo Financial Group (“ESFG”), atualmente objeto de um
processo de insolvéncia que corre termos no Luxemburgo, na qual se invoca a invalidade do
penhor financeiro, constituido em 27 de junho de 2014, pelo qual foram dadas em penhor ao
BES pela ESFG 3.225.283 a¢bes da Espirito Santo Saude, SGPS, S.A., e 550 a¢des das Espirito
Santo Health Care Investments, S.A. (“ESHCI”), que eram pertenca da ora insolvente ESFG.
Nessa medida, exigia que o BES devolvesse a ESFG (i) os proveitos da venda das acdes da
Espirito Santo Saude recebidos pelo BES na sequéncia da execugao do referido penhor e (ii)
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as acdes da Espirito Santo Health Care Investments, S.A. (“ESHCI”) de que o BES se apropriou
em execuc¢do do referido penhor, mais informando o Banco que, caso este ndo aceitasse tal
pedido, agiria judicialmente para contestar a validade formal e material do penhor, bem como
da sua execucdo. O BES respondeu a referida carta rejeitando o pedido nela formulado por
entender que sdo improcedentes os fundamentos alegados relativamente a invalidade do
penhor e da respetiva execugao.

O BES foi reconhecido pela ESHCI e pelos demais socios como o titular da participacao de
17,74% do capital da ESHCI tendo exercido os direitos inerentes a estas agcdes. Neste contexto
o BES participou na Assembleia geral da ESHCI que teve lugar no dia 15 de margo de 2016, na
qual foi aprovada a proposta de aplicagao de resultados referentes ao exercicio de 2014 e
contemplou a distribuicao de dividendos aos acionistas, cabendo ao BES o valor bruto de
cerca de 9,2 milhdes de euros, os quais foram recebidos no dia 22 de mar¢o de 2016 (Nota
15).

No dia 2 de maio de 2016, o BES foi notificado da existéncia de uma agao intentada pela Massa
Insolvente da ESFG tendo por objeto o contrato de penhor financeiro de 27 de junho de 2014
e sua execugdo pelo BES, em Outubro de 2015, agao que o Banco contestou. Nesta agao, que
corre os seus termos junto do Tribunal de Comércio do Luxemburgo, sdo igualmente Rés a
Luz Saude, S.A. (ex-ESS), a ESHCI e a SG Audit, SARL. Na acdo é pedida, a titulo principal, a
declaracdo de nulidade ou, pelo menos, de ineficacia perante a ESFG, do contrato de penhor
financeiro celebrado em 27 de Junho de 2014, e condenacao do BES na devolugdo do credito
resultante da execucdo do penhor e no pagamento da indemnizacao decorrente da «perda
de valor sofrida pelos titulos».

Adicionalmente a ESFG intentou uma providéncia cautelar no Luxemburgo e outra em
Portugal, na qual pediu a restituicao provisoria da posse das agdes da ESHCI e dos 9,2 milhdes
de euros recebidos pelo BES a titulo de dividendos. A oposicao do BES foi julgada
improcedente e foi ordenado o arrolamento das a¢des e do referido montante, pelo que o
Banco cumpriu a sentenga, tendo depositado tais agdes e o montante em questdo a ordem
do tribunal e apresentou recurso da mesma. Entretanto, conforme notificacao de 30 de mar¢o
de 2017, o Tribunal da Relagao de Lisboa proferiu um acérddo que deu provimento ao recurso
apresentado pelo BES, decretando a extingdo da providéncia cautelar, por inutilidade
superveniente da lide, e ordenando o levantamento da mesma. Entretanto no dia 21 de abril
de 2017 o BES — Em Liquidagao foi notificado do recurso interposto pela Massa Insolvente da
ESFG, o qual foi, entretanto, decidido no sentido da confirmacao das decisGes anteriores. Em
21 de marg¢o de 2018, na sequéncia de decisdao do Supremo Tribunal de Justica, que ordenou
o levantamento da providéncia cautelar, o Tribunal de 12 Instancia determinou a devolugao
ao BES da importancia em causa, o que ja ocorreu.
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A 18 de maio de 2018, a Comissao Liquidataria do BES recebeu um requerimento apresentado
pela Massa Insolvente da ESFG relativo a sua pretensao de exercer o direito de restituicdo e
separacao de bens da massa nos termos do artigo 141.2 do CIRE relativamente as 550 a¢bes
representativas de 17,74% do capital social da Espirito Santo Health Care Investments, S.A.,
do montante de € 9.225.806,45 que o BES recebeu a titulo de dividendos desta sociedade na
sequéncia da deliberacao da Assembleia Geral 15 de marco de 2016, o qual foi contestado
pelo BES com a entrega da correspondente peca processual em 19 de junho de 2018.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade foram os seguintes:

(milhares de euros)

31 de dezembro de 2014 2721
Dotacdes / (reposicdes) { 183)
Diferencas de cambio e outras 252
31 de dezembro de 2015 2790

Dotacdes / (reposicdes) -
Diferencas de cambio e outras

31 de desembro de 2016 2790

NOTA 20 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

A rubrica Recursos de outras instituicoes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2016 31.12.2015

No estrangeiro

Depésitos 25 25
Juros 5 1
30 26

Esta rubrica corresponde a passivos com o Banco Bradesco, excluidos da transferéncia para o
Novo Banco nos termos da deliberagao do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal
de 3 de agosto de 2014, com as clarificagdes e ajustamentos introduzidos pela deliberagdo de
11 de agosto de 2014, e do artigo 145.2-H n.2 2 do RGICSF, na redagao vigente a data de
aplicagdo da medida de resolugdo, que nao permite a transferéncia para os bancos de
transicao de passivos perante determinadas entidades relacionadas com a instituicdo objeto
de resolucdo, incluindo, entre outros, depdsitos de acionistas com participagdo igual ou
superior a 2%.
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OsRecursos de outras instituicoes de crédito apresentavam um prazo de vencimento até 3
meses. Nao obstante, por via da medida de resolugao aplicada pelo Banco de Portugal, o BES
encontrava-se dispensado do cumprimento pontual das obrigagdes anteriormente
contraidas. Acresce que, nos termos do n.2 7 do artigo 1452 - L do RGICSF, aditado pelo
Decreto-Lei n.2 140/2015, de 31 de julho, que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o
cumprimento das obrigacbes que ndo tenham sido transferidas para uma instituicao de
transicdo nao é exigivel a instituicdo objeto de resolugdo, com excegao daquelas cujo
cumprimento o Banco de Portugal determine ser indispensavel para a valorizacao do seu ativo
(ver Nota 1).

NOTA 21 - RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

O saldo da rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos é composto, quanto a sua
natureza, como segue:

{milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015

Depositos a ordem 7 341 7173
Depodsitos a prazo 1449 1567
Juros 1104 699
9 894 9 440

Outros - Empréstimo 752 559 782 046
752 559 782 046

762 453 791 486

As rubricas Depositos a ordem e Depositos a prazo correspondem exclusivamente a passivos
excluidos da transferéncia para o Novo Banco nos termos da deliberagao do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014, com as clarificagdes e
ajustamentos introduzidos pela deliberagao de 11 de agosto de 2014, e do artigo 145.°-H, n.2
2, do RGICSF, na redagdo vigente a data de aplicagdo da medida de resolu¢do, que ndo
permite a transferéncia para os bancos de transicdo de passivos perante determinadas
entidades relacionadas com a instituicdo objeto de resoluc¢do, incluindo, entre outros,
depdsitos de acionistas com participagado igual ou superior a 2%, de membros dos o6rgdos de
administracdo e fiscalizagao e de revisores oficiais de contas.

A rubrica Outros - Empréstimo no valor de 753 milhdes de euros, juros a pagar de 12 milhdes
de euros incluidos (2015: valor total de 782 milhGes de euros) respeita a um financiamento
concedido ao BES, através da sua sucursal no Luxemburgo, nos termos de um contrato
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celebrado com a Oak Finance Luxembourg, S.A. (entretanto transferido para os seus credores
por via da liquidagdo fisica das “notes” por si emitidas), no dia 30 de junho de 2014, no
montante de 834,6 milhdes de USD. Nos termos deste contrato, a remuneracao global para
o periodo de duracdo do empréstimo correspondente a 6% (seis por cento) do seu montante
total, foi cobrada antecipadamente sob a forma de um desconto de igual valor,
correspondendo consequentemente a quantia recebida a 94% do valor do empréstimo. O
valor do financiamento obtido encontrava-se registado pelo seu custo amortizado, o qual na
data de inicio do contrato correspondia ao valor nominal deduzido do juro pago
antecipadamente.

Conforme referido no comunicado do BES de 7 de janeiro de 2015, de acordo com a
deliberagao do Conselho de Administracao do Banco de Portugal, tomada em 22 de dezembro
de 2014 ao abrigo do disposto nos artigos 145.2-G, n.2 1, e 145.2-H, n.2 2, alinea c) do RGICSF,
na redagdo em vigor a data, a responsabilidade do BES - Em liquidacdo perante a Oak Finance
(entretanto transferida para os seus credores por via da liquidacao fisica das “notes” por si
emitidas) emergente do referido contrato de financiamento nao foi transferida para o Novo
Banco, S.A., com fundamento na convic¢ao por parte do Banco de Portugal de que a Oak
Finance atuou, na concessao do financiamento, por conta da Goldman Sachs International,
entidade relativamente a qual o Banco de Portugal entende existirem razdes para considerar
que esta incluida na alinea a), do n.2 2, do artigo 145.2-H, do RGICSF, na redacdo entdo em
vigor.

Em 15 de setembro de 2015, o Conselho de Administragao do Banco de Portugal, no exercicio
dos seus poderes e ao abrigo dos artigos 66.2 e 40.2, n.2s 6 e 7, da Diretiva 2014/59/UE (BRRD)
e do disposto nos artigos 1452-Q, n.%s 1,3, 4 e 5, e 146.2, n.2 1, ambos do RGICSF, mais uma
vez determinou e confirmou que a Responsabilidade Oak Finance (entretanto transferida
para os seus credores por via da liquidagdo fisica das “notes” por si emitidas) ndo se insere
na categoria das responsabilidades transferidas conforme especificado na deliberagdo do
Banco de Portugal de 3 de agosto de 2014.

Sem prejuizo dessa determinagdo e confirmacao, o Banco de Portugal determinou também
na referida deliberagdao que € necessario, para atingir os objetivos da resolucdo previstos no
artigo 31.2 da BRRD e no artigo 1452-C do RGICSF, que o transpde, que a Responsabilidade
Oak Finance (“entretanto transferida para os seus credores por via da liquidagdo fisica das
“notes” por si emitidas”) “permaneca para todos os efeitos (e seja considerada como tendo
permanecido) no BES e ndo passe (nem seja considerada como tendo passado) em nenhum
momento para o Novo Banco”. Mais determinou o Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal, no exercicio dos seus poderes e ao abrigo das disposi¢des atras citadas, aplicar “uma
medida de resolucdo para efeitos da BRRD e/ou uma medida de saneamento nos termos da
Diretiva 2001/24/CE, pela qual transfere de volta a Responsabilidade Oak Finance (entretanto
transferida para os seus credores por via da liquidagao fisica das “notes” por si emitidas) do
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Novo Banco para o BES”. Estabelece-se ainda que “a transferéncia em causa compreende
todas as responsabilidades associadas, juros e eventuais responsabilidades relativas a “cross-
default” e produz efeitos a 3 de agosto de 2014”, devendo o Novo Banco e o BES garantir que
os seus registos contabilisticos a refletem plenamente e atuar de acordo com o que nela se
determina.

Por via da medida de resolugao aplicada pelo Banco de Portugal, o BES encontrava-se
dispensado do cumprimento pontual das obrigagdes anteriormente contraidas. Acresce que,
nos termos do n.27 do artigo 145.2 - L do RGICSF, aditado pelo Decreto-Lei n.2 140/2015, de
31 de julho, que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015, o cumprimento das obrigacdes que
nao tenham sido transferidas para uma instituigao de transi¢do ndo é exigivel a instituigdo
objeto de resolugdo, com excecao daquelas cujo cumprimento o Banco de Portugal determine
ser indispensavel para a valorizacdo do seu ativo (ver Nota 1).

Nos termos do disposto no Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas (CIRE) este
passivo em moeda estrangeira foi convertido para euros a taxa de cambio em vigor na data
da revogacdo da autorizacao para o exercicio da atividade bancaria e o capital vincendo foi
reduzido para o montante que, se acrescido de juros calculados sobre esse mesmo montante,
respetivamente a taxa legal ou a uma taxa igual a diferenga entre a taxa legal e a taxa
convencionada, pelo periodo de antecipagdo do vencimento, corresponderia ao valor da
obrigagdao em causa. Até ao momento da aplicagdao da norma do CIRE, os juros de mora
estavam a ser calculados sobre o valor nominal do financiamento, conforme acima referido,
e a uma taxa de 2% conforme previsto no contrato vigente.

NOTA 22 — RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

O saldo da rubrica Responsabilidades representadas por titulos e outros empréstimos e
composto, como segue:

{milhares de euros)
31.12.2016 31.12.2015

Obrigacbes sénior 2262 252 2238114
2262 252 2238 114
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Em 31 de dezembro de 2016 as principais caracteristicas das Obrigacdes sénior sdo as

seguintes: v T
(milhares de euros) §i

31-12-2016
Designagdo
e Moeda Data de emissdo Valf” (_’e Valor de Balango Taxa de juro Maturidade
Emissdo
NB 6,875% 15/07/2016 EUR 15-07-2011 81400 89.711 6,88% 15-07-2016
NB 6,9% 28/06/2024 EUR 28-06-2012 87 000 95.630 6,90% 28-06-2024
NB 4,75% 15/01/2018 EUR 15-01-2013 500 000 537.227 4,75% 15-01-2018
NB 4,0% 21/01/2019 EUR 21-01-2014 750 000 767.649 4,00% 21-01-2019
NB 2,625% 08/05/2017 EUR 08-05-2014 750 000 772.035 2,63% 08-05-2017
2.168.400 2.262.252
{milhares de euros)
31-12-2015
Designagdo
ek Moeda Data de emissdo Val?r :_!e Valor de Balango Taxa de juro Maturidade
Emissdo
NB 6,875% 15/07/2016 EUR 15-07-2011 81400 84.006 6,88% 15-07-2016
NB 6,9% 28/06/2024 EUR 28-06-2012 87000 90.076 6,90% 28-06-2024
NB 4,75% 15/01/2018 EUR 15-01-2013 500 000 522.839 4,75% 15-01-2018
NB 4,0% 21/01/2019 EUR 21-01-2014 750 000 778.356 4,00% 21-01-2019
NB 2,625% 08/05/2017 EUR 08-05-2014 750 000 762.837 2,63% 08-05-2017
2.168.400 2.238.114

Por deliberagao do Conselho de Administragao do Banco de Portugal de 29 de dezembro de
2015, foi determinada a retransmissao do Novo Banco para o BES das responsabilidades
decorrentes das emissoes de instrumentos de divida ndo subordinada indicadas acima,
juntamente com todos os passivos, contingéncias e elementos extrapatrimoniais, na medida
em que estejam relacionados com os referidos instrumentos de divida (ver Nota 31).

Esta retransmissdo foi deliberada ao abrigo dos poderes do Banco de Portugal, conforme
previsto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e conforme
contemplado também na deliberagao original de resolu¢do de 3 de agosto de 2014, de
devolver ao BES passivos que haviam sido transferidos para o Novo Banco ao abrigo da
medida de resolugao.

A retransmissao produziu efeitos imediatos no dia 29 de dezembro de 2015, dai a mesma ter
sido refletida nas contas relativas ao exercicio de 2015 do BES.

O montante nominal das obriga¢des devolvidas ao BES, conforme orientacdes recebidas do
Banco de Portugal em 13 de maio de 2016, é de 2.168 milhdes de euros, que acrescido dos
juros corridos até 31 de dezembro de 2016 perfaz o montante de 2 262 milhdes de euros
(2015: 2 238 milhoes de euros).
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Com excecao da segunda emissao acima indicada, a qual ndo se encontra cotada, as demais
estao admitidas a negociagcdo na Bourse du Luxembourg, encontrando-se no entanto a
negociacdo suspensa desde 29 de dezembro de 2015. Deste modo, nesta data, a negociagdao
destas obrigagcbes emitidas pelo BES - Em liquidagao em mercado regulamentado encontra-
se suspensa.

O escalonamento das responsabilidades por prazos de vencimento, a 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015 é apresentado como segue:

{milhares de euros)
31-12-2016 31-12-2015

Até 3 meses 89.711 -
De 3 meses a umano 772.035 84.006
De um a cinco anos 1.304.876 2.064.032
Mais de cinco anos 95.630 90.076

2 262 252 2238114

O disposto no nimero 2 do artigo 912 do CIRE aplica-se as presentes emissdes obrigacionistas,
razao pela qual no ano de 2016, ano em que ocorreu a revogagao da autorizagao para o
exercicio da atividade bancaria por parte do Banco Central Furopeu, foi considerado o
vencimento antecipado de tais obrigagées e o apuramento do correspondente valor atual
através do reconhecimento de um rendimento (Nota 4).

NOTA 23 — PROVISOES

A 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a rubrica ProvisGes é composta como

segue:

(milhares de euros)
31.12.2016 31.12.2015

ProvisGes para garantias e compromissos assumidos 24 240 35763
Outras provisdes 1585 416 1258 007

1 609 656 1293770
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Os movimentos ocorridos nas provisdes foram os seguintes:

{milhares de euros)

Provisodes para
garantias e

QOutras provisdes . Total
compromissos
assumidos
Saldo a 31 de dezembro de 2014 1089 842 37 009 1126 851
Dotagdes / (reposigoes) 154 550 ( 1985) 152 555
Transferéncias - % z
Diferengas de cambio e outras 13615 749 14 364
Saldo a 31 de dezembro de 2015 1 258 007 35763 1293770
Dotagdes / (reposigoes) 265 984 ( 11523) 254 461
Transferéncias de Outros Passivos 30534 - 30534
Diferengas de cambio e outras 30 891 - 30 891
Saldo a 31 de dezembro de 2016 1585 416 24 240 1609 656

As Outras provisoes, cujo valor ascende a 1 585 milhdes de euros (2015: 1 258 milhdes de
euros), visam a cobertura de responsabilidades identificadas, sendo as mais relevantes as
seguintes:

e Provisdes para passivos estimados no valor de 667,6 milhdes de euros (2015: 667,6
milhdes de euros) relacionados com divida emitida pelo Grupo Espirito Santo e subscrita
por clientes de retalho do BES - Em liquidacao;

e Provisoes para duas cartas emitidas, no ambito da aquisicao por parte de clientes
venezuelanos de divida emitida pelo Grupo Espirito Santo, de onde poderdo resultar
determinadas obrigagdes para o BES - Em liquidacdo no valor de 422,9 milhdes de euros
(2015: 385,2 milhoes de euros);

e Responsabilidades decorrentes do processo de permuta de a¢des do Banco Boavista
Interatlantico por agdes do Banco Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O
Banco constituiu provisdes no valor de 96,7 milhdes de euros (2015: 71,6 milhdes de
euros) para cobertura de eventuais perdas com o referido processo;

e Provisao para responsabilidades decorrentes de subscrigao, por clientes do BES de acoes
preferenciais de veiculos e de outros titulos de divida emitidos por entidades do Grupo no
montante de 81,2 milhdes de euros (2015: 81,2 milhbes de euros).

e Responsabilidades provaveis associadas a descontinuagdo de um processo de constituicdo
de uma participada no estrangeiro, no valor de 34,9 milhdées de euros (2015: 34,9 milhdes
de euros), em virtude de um processo arbitral instaurado ao abrigo do regulamento de
arbitragem da CCI, em Paris, pela SWICORP IJAR contra o Banque Exterieure D’Algerie
(BEA) e 0 BES e que ja se encontrava pendente a data da aplicagdao da medida de resolucao,
com pretensdes indemnizatorias fundadas em alegado incumprimento de acordo de joint
venture relativo a uma locadora financeira na Argélia. Em 20 de outubro de 2016 foi
assinado um acordo entre o BES, a Swicorp IJAR e o BEA, segundo o qual o BEA se
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comprometeu a pagar no prazo de 30 dias a Swicorp o montante 6,5 milhdes USD,
condigdo para que ocorresse a renuncia a qualquer pretensdao no ambito do presente
processo. O mencionado pagamento foi efetuado parcelarmente em fevereiro e margo de
2017, tendo o processo sido considerado concluido em junho de 2017. Com referéncia a
data de 31 de dezembro de 2016 e existindo o risco de a agao prosseguir nos seus
primitivos termos foi considerado pela Comissiao Liquidataria do BES — Em liquidacdo

manter a provisdo anteriormente constituida para este processo;

e Responsabilidades associadas a processos de fraude na Suica, no valor de cerca de 2
milhoes de euros (2015: cerca de 2 milhdes de euros);

e Provisao para fazer face a contingéncias fiscais no montante de 31 milhGes de euros (2015:
responsabilidade registada na rubrica de Outros Passivos — Passivos por processos fiscais
em curso);

e Responsabilidades provaveis decorientes de processos instaurados contra o BES - Em
liquidagao apos a medida de resolugdo de 3 de agosto de 2014 no valor de 248,20 milhoes
de euros (2015: 15 milhdes de euros);

e O valor remanescente, de cerca de 0,5 milhGes de euros (2015: 0,5 milhdes de euros),
destina-se a cobertura de perdas potenciais decorrentes da atividade normal do Banco.

Adicionalmente o BES - Em liquidagdo esta exposto a um conjunto de contingéncias, as quais
se encontram detalhadas na Nota 28.

Deve salientar-se que as provisdes para os passivos estimados acima no valor de 667,6
milhdes de euros foram constituidas em momento anterior a aplicagdo da medida de
resolucdo, designadamente em funcao do risco reputacional associado a divida emitida pelo
Grupo Espirito Santo e subscrita por clientes de retalho do BES. Ndo obstante o risco
reputacional ndo ter, face as circunstancias atuais do Banco, o mesmo peso, foi decidido
manter essas provisdes e, bem assim, constituir ou reforcar as demais provisées acima
indicadas a luz das normas e principios contabilisticos aplicaveis. O reconhecimento de uma
eventual responsabilidade a este titulo dependera, contudo, da existéncia de uma eventual
obrigacao ser objeto de declaragao judicial, nao implicando a constituigdo destas provisoes
qualquer limitagao do BES - Em liquidagao contestar, se necessario judicialmente, as
pretensdes que possam ser apresentadas. Tudo, em todo o caso, sem prejuizo da dispensa do
cumprimento pontual de obrigacSes anteriormente contraidas nos termos das deliberagdes
do Banco de Portugal. Acresce que, inos termos do n.2 7 do artigo 1459 - L do RGICSF, aditado
pelo Decreto-Lei n.2 140/2015, de 31 de julho, que entrou em vigor em 3 de agosto de 2015,
o cumprimento das obrigacdes que nao tenham sido transferidas para uma instituicao de
transicdo ndo é exigivel a instituicdo objeto de resolugao, com exce¢dao daquelas cujo
cumprimento o Banco de Portugal determine ser indispensavel para a valorizagdo do seu
ativo. Com a revogacdo da autorizacdo do BES para o exercicio da atividade bancaria, ocorrida
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em 13 de julho de 2016, esta situagdo devera ser apreciada no contexto da liquidacio judicial
do banco.

NOTA 24 — PASSIVOS SUBORDINADOS

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Obrigac¢des 1012079 947 110
Empréstimos 47 023 44 979
1059 102 992 089

Na presente rubrica encontram-se incluidos 191,1 milhdes de euros de juros compensatorios

e juros de mora.

Em 31 de dezembro de 2016 as principais caracteristicas dos passivos subordinados sio

apresentadas como segue:
(milhares de euros)

31.12.2016
Designagdo Data de Valor de Valor de .
Moeda Stk Emissio Balanco Taxa de juro Maturidade
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2002 23495 26222  Euribor 3M + 2,83% 2018 a)
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2004 19 247 20801 Euribor 3M + 1,73% -
Obrigagdes subordinadas EUR 2004 25000 25648  Eurbor 6M + 1,25% 2014
Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50 000 48 377  Euribor 3M + 1,55% 2018
Obrigagdes subordinadas EUR 2011 8174 10618 10,00% 2021
Obrigagdes subordinadas EUR 2013 750 000 927 436 7.13% 2023
875 916 1059 102

a) Data da préxirna call option
Em 31 de dezembro de 2015 as principais caracteristicas dos passivos subordinados sio
apresentadas como segue:

(milhares de euros)

31.12.2015
Designacao Data de Valor de Valor de ¥ :
Moeda emissio Emissio Balanco Taxa de juro Maturidade
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2002 23 495 24665 Eurbor 3M + 2,83% 2018 a)
Empréstimos subordinados perpétuos EUR 2004 19 247 20314  Eurbor 3M + 1,73% -
Obrigagdes subordinadas EUR 2004 25 000 24052 Euribor 6M + 1,25% 2014
Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50 000 51333  Euribor 3M + 1,55% 2018
Obrigages subordinadas EUR 2011 8174 9871 10,00% 2021
Obrigagdes subordinadas EUR 2013 750 000 861 854 7.13% 2023
875 916 992 089

a) Dala da proxima call option
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Em Nde agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM) deliberou, nos termes do artigo 214.2 e da alinea b), do n.2 2, do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobilidrios, a suspensdo da negociagdo das obrigagdes subordinadas
emitidas pelo Banco Espirito Santo, S.A., em 2011 e admitidas a negociagao no mercado de
cotacdes oficiais gerido pela Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S. A. (Euronext lisbon), até a divulgagdo de informagdo relevante. A
suspensao da negociacao foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de dez dias uteis. A
CMVM, face a evolucdo da situacao entretanto ocorrida, através de comunicado divulgado
em 1de fevereiro de 2016, determinou a exclusdo de negociagdo em mercado regulamentado
das obrigacdes subordinadas emitidas pelo BES. Tamhém no dia 4 de agosto de 2014, a
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) determinou a suspensdo imediata de
negociacdo dos instrumentos financeiros emitidos pelo Banco Espirito Santo, S.A., da
negociagao nos mercados da Bourse de Luxembourg. Deste modo, a esta data, a negociagao
destas obrigacdes emitidas pelo Banco encontra-se suspensa.

Em relagdo aos dois empréstimos subordinados perpétuos, mencionadas nesta Nota, os
mesmos foram contraidos junto do BES Finance (ver Nota 29), cujas agdes foram
retransmitidas para o BES em 29 de dezembro de 2015 na sequéncia da deliberacao do Banco
de Portugal (ver Nota 31).

NOTA 25 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica Outros Passivos decompde-se como segue:

(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015

Passivos por processos fiscais em curso 4757 34 6980
Contas caugao - 4
Outros credores 3416 4 666
Derivados vencidos 51 055 46 839
Sector publico administrativo 250 291
Pensdes de reforma e beneficios de saude (ver Nota 10) 42 663 43 103
Juros de instrumentos de capital perpétuos 6 960 -
Outros passivos 3193 1329

112 294 130 922

Nas notas explicativas relativas as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio de 2014,
o Conselho de Administracdo do BES, em funcdes a data, assinalou que “a deliberacdao do
Banco de Portugal que determinou a aplicagdo da medida de resolugdo ndo é clara quanto a
transferéncia de responsabilidades decorrentes de processos fiscais em curso, anteriores a
data da medida de resolucdo e decorrentes de factos passados (...)". Salientou também que
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se tratava de “questdes de natureza juridica em fase de andlise a data destas demonstracdes
financeiras”, pelo que se encontra registado “um valor a pagar de cerca de 4,76 milhdes de
euros (2015: 34,7 milhdes de euros) para eventuais responsabilidades com processos
tributarios”, acrescentando-se, todavia, que tais valores “poderdo ter de ser ajustados em
fung¢do das conclusdes que vierem a ser obtidas no ambito daquela andlise”.

Em 5 de maio de 2016 foi apresentada, junto das Autoridades Tributérias do Luxemburgo, a
declaragdo de impostos da ex-sucursal do BES naquele pais e referente ao periodo de 1 de
janeiro a 3 de agosto de 2014, que revela uma estimativa de encargos de 4,06 milhdes de
euros, valor este contemplado na rubrica de Passivos para eventuais processos fiscais acima
referida. Esta obrigagdo fica sujeita ao regime previsto no n27 do artigo 1452 -L do RGICSF.

No exercicio de 2016 foi transferido o montante de 31 milhGes de euros desta rubrica para a
rubrica de provisdes (Nota 23).

Em 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal adotou uma deliberacio de “clarificacdo e
retransmissdo de responsabilidades e contingéncias definidas como passivos excluidos” que
permite eliminar as duvidas que existiam quanto a alocag3o entre o BES e o Novo Banco das
responsabilidades por contingéncias de ordem tributaria referentes a factos tributarios
anteriores a aplicacdo da medida de resolugao.

Com efeito, ai se explicita que “ndo foram transferidos do BES para o Novo Banco quaisquer
passivos ou elementos extrapatrimoniais do Banco que, as 20:00 do dia 3 de agosto, fossem
contingentes ou desconhecidos (incluindo responsabilidades litigiosas relativas ao
contencioso pendente e responsabilidades com contingéncias decorrentes de fraude ou da
violagao de disposicdes ou determinacgdes regulatorias, penais ou contraordenacionais),
independentemente da sua natureza (fiscal, laboral, civil ou outra) e de se encontrarem ou
nao registadas na contabilidade do BES”. E determina-se igualmente que se transferem para
o Novo Banco “quaisquer créditos ja constituidos ou por constituir reportados a factos
tributarios anteriores a 3 de agosto de 2014, independentemente de estarem ou ndo
registados na contabilidade do BES”.

Na referida deliberagdo determina-se também que os conselhos de administracdo do BES e
do Novo Banco “praticardo todos os atos necessdrios a implementacdo e eficacia das
clarificagbes e retransmissdes previstas na presente deliberagao” e que deverdo, igualmente,
“adequar os seus registos contabilisticos ao disposto nas decisdes do Banco de Portugal”, bem
como abster-se de qualquer conduta que as possa por em causa.

Ndo obstante este novo quadro, importa salientar que o cumprimento da referida deliberacdo
do Banco de Portugal ndo implica a alteracdo dos registos contabilisticos anteriores uma vez
que, por prudéncia, e ndo obstante as duvidas que consideravamos fundadas, os mesmos ja
tinham sido efetuados em conformidade com os principios e orienta¢des que agora foram
consagrados.
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Nos termos da deliberacdo do Conselho de Administragdao do Banco de Portugal de 11 de
fevereiro de 2015, este clarificou que as obrigagdes contraidas pelo BES perante, entre outras
pessoas, os membros do 6rgao de administracao do Banco, incluindo aqueles que exerceram
essas fungbes nos quatro anos anteriores a criagdo do Novo Banco, S.A., e cuja agao ou
omissao tenham estado na origem das dificuldades financeiras da instituigdo de crédito ou
tenha contribuido para o agravamento de tal situacio e que ndo foram transferidas para o
Novo Banco, S.A., incluem os encargos decorrentes do dever de efetuar contribui¢des para
fundos de pensdes em beneficio das pessoas em causa e englobam as responsabilidades
referentes a pensées de reforma ou complementos de pensoes de reforma dos
administradores do BES em causa, sem prejuizo das responsabilidades decorrentes
exclusivamente do contrato de trabalho com o Banco, mais tendo determinado que o BES e
o Novo Banco adequassem os respetivos registos contabilisticos em conformidade.

Na sequéncia da referida deliberacgao, foi efetuada, em 28 de maio de 2015 e atualizado em
15 de outubro de 2015, peio atuario responsavel do Grupo Novo Banco Fundo de Pensdes, a
identificagdo e separagdo das responsabilidades e do patriménio do Plano, ao abrigo do
Contrato Constitutivo do Fundo de PensGes BES, a reconhecer pelo BES - Em liquidagdo e pelo
Novo Banco, tendo sido determinado um défice de financiamento das responsabilidades do
plano da Comissao Executiva na quota-parte do BES de 13,5 milhdes de euros em 3 de agosto
de 2014. Em 31 de dezembro de 2016 o valor das responsabilidades nao cobertas pelo fundo
de pensdes ascende a 42,7 milhdes de euros (31 de dezembro de 2015: 43,1 milhdes de euros)
(ver Nota 10).

O BES, em data anterior a 4 de agosto de 2014 havia celebrado contratos de derivados com
entidades do GES, tendo estas operagoes sido consideradas na esfera do Banco Espirito Santo,
de acordo com a medida de resolugdo do Banco de Portugal. Desta forma, dado que todos os
derivados em carteira atingiram a sua maturidade no decorrer do ano 2015, o BES regista no
seu passivo, a 31 de dezembro de 2016, as responsabilidades devidas as contrapartes, no
valor de cerca de 51,1 milhdes de euros (2015: 46,8 milhdes de euros).

A rubrica de Juros de instrumentos de capital perpétuos respeita aos juros compensatorios e
juros de mora apurados apos o pagamento do ultimo cupdo dos referidos instrumentos e a
data de entrada em resolugdo a taxa de juro legai (civil ou comercial), respetivamente.
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NOTA 26 — CAPITAL, PREMIOS DE EMISSAO, ACOES PROPRIAS E OUTROS INSTRUMENTOS r‘}v‘
1
Acdes ordindrias §7<

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social do Banco, no valor de 6 084 695 651,06 euros,
encontrava-se representado por 5624 961 683 acoes ordinarias, totalmente subscritas e
realizadas por diferentes acionistas.

As principais participacdes acionistas em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015 eram:

% Capital
31-12-2016 31-12-2015

Espirito Santo Financial Group, 5.A. " 20,05% 20,05%
Credit Agricole, S.A. (Franga) W 14,64% 14,64%
Silchester International Investors Limited (Reino Unido) (i 4,95% 4,95%
Bradport, SGPS, S.A. 3,91% 3,91%
PT Prestacdes - Mandataria de AquisicGes e Gestdo de Bens, S.A. @ 2,07% 2,07%
Outros 54,38% 54,38%

100,00% 100,00%

(1) Participagdo direta e indireta

(2) Através de fundos de investimento

(3) Sociedade de direito portugués inteiramente detida pelo Banco Bradesco (Brasil), ao qual sdo imputaveis os direitos
de voto

(4) Empresa dominada integral e indiretamente por Portugal Telecom, SGPS, SA

Em 1 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b), do n.2 2, do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a suspensao da negociacao das agdes do Banco Espirito Santo,
SA até a divulgagdo de informagdo relevante sobre o emitente. A suspensdo da negociacao
foi prorrogada por sucessivos e iguais periodos de dez dias Uteis através das correspondentes
deliberagcdoes da CMVM. A CMVM, face a evolugao da situagdo entretanto ocorrida, através
de comunicado divulgado em 1 de fevereiro de 2016, determinou a exclusdo de negociacio
em mercado regulamentado das acoes do BES.

Prémios de emissdo

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os prémios de emissao totalizavam
1 038 923 milhares de euros, referentes ao prémio pago pelos acionistas nos aumentos de

capital.
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Outros instrumentos de capital

As caracteristicas das emissoes de outros instrumentos de capital sdo as seguintes:

31-12-2015  31-12-2016 {milhares de euros)
Valor de valor de valor de Taxa de Possibilidade de
J issdo M P to d 3
Descrigdo Data de emissdo oeda emisso halaneo bslanco Juro agamento de cupdo reembolso ™
Obrigagbes perpétuas Dez/10 EUR 176 497 26027 26214 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
ObrigagBes perpétuas Dez/10 uso 5080 2973 3668 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
Empréstimo perpétuo Dez/10 EUR 600 000 162571 163050 02/ul Apartir de Jul/14

191571 192932

(1)Oreembolso destes titulos podera serefetuado na sua totalidade, mas ndo parcialmente, por opgdodo emitente, mediante aprovagio prévia doBanco

de Portugal

(2)Apartirde julhode 2014 o juro sera pago trimestralmente com base na aplicagdoda taxa Euribor a trés meses, acrescida de 2,67%, sobre o montante utilizado.

As obrigacdes perpétuas sao subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES - Em
liguidagdo e pari passu relativamente a quaisquer obrigacoes subordinadas de caracteristicas
idénticas emitidas pelo Banco. Face as suas caracteristicas sdao consideradas como
instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.9.

Em 4 de agosto de 2014, o Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) deliberou, nos termos do artigo 214.2 e da alinea b), do n.2 2, do artigo 213.2, do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a suspensdo da negociagdo das obrigacdes perpétuas
emitidas pelo Banco Espirito Santo, S.A., em 2010. A suspensao da negociacgao foi prorrogada
por sucessivos e iguais periodos de dez dias uteis até a divulgacao de informagdo relevante
sobre o emitente, através das correspondentes deliberagdes da CMVM. A CMVM, face a
evolucdao da situagdo entretanto ocorrida, através de comunicado divulgado em 1 de
fevereiro de 2016, determinou a exclusdao de negociacdo em mercado regulamentado das
obrigagOes perpétuas emitidas pelo BES.

Durante o més de Dezembro de 2010, o Banco Espirito Santo contraiu junto do BES Finance
um empreéstimo subordinado perpétuo com prazo de vencimento indeterminado e com juros
condicionados (empréstimo), o qual replicou as condicées que o BES Finance tinha na sua
emissao de agoes preferenciais. Face as caracteristicas deste empréstimo subordinado, o
mesmo foi considerado como instrumento de capital de acordo com a politica contabilistica
descrita na Nota 2.9.
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Ag¢des proprias

c

Durante o exercicio de 2015, o BES recebeu em dacao 23 748 825 ac¢des proprias, no ambito
do acordo extrajudicial de regularizacdo de divida do devedor MQP SGPS, SA. O movimento

de agdes proprias no periodo findo a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é V
cOmo segue.

31-12-2016 31-12-2015
Valor N2 de agbes Valor
Saldo noinicio do periodo /exercicio 24 024 116 801 275291 801
Agdes recebidas em dagdo 2 - 23748825 -
Saldo no final do exercicio/ periodo 24 024 116 801 24024116 801

NOTA 27 — RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Reserva legal

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital. A legislagdo portuguesa aplicavel ao setor bancario (cfr. artigo 972, do RGICSF) exige
que a reserva legal seja anualmente creditada com, pelo menos, 10% do lucro liquido anual,
até aum limite igual ao valor do capital social ou ao somatorio das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira
de ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em
resultados no exercicio e/ou em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado
liguido de imposto diferido.

Considerando a transferéncia da totalidade da carteira de ativos financeiros detidos para
venda para o Novo Banco, S.A., na sequéncia da medida de resolugdo aplicada pelo Banco de
Portugal, em 3 de agosto de 2014, a 31 de Dezembro de 2014 esta reserva apresentava um
valor nulo na sequéncia da reclassificagdo da mesma para resultados, tendo em consideracao
a verificagdo do desreconhecimento dos ativos que Ihe deram origem.

Em 31 de dezembro de 2016, a mesma apresenta um justo valor positivo de cerca de 1,10
milhdes de euros (2015: negativo de 2,63 milhdes de euros), decorrente da reavaliacdo de
titulos que foram recebidos, posteriormente a medida de resolu¢do aplicada pelo Banco de
Portugal, no ambito da execucdo de colaterais de créditos em incumprimento. Os ativos
financeiros disponiveis para venda e as reservas de justo valor estdo expressas na Nota 15.
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Resttados Transitados

Os resultados transitados decorrentes de aprovacao de contas do exercicio de 2015 sao no
montante de 11 795 232 milhares de euros registando um acréscimo no valor de 2.598.241
milhares de euros, por incorporacao do Resultado Liquido negativo gerado naquele exercicio.
Ndo ocorreram outras variacdes relevantes em outras rubricas de resultados transitados.

NOTA 28 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS
Contingéncias por reclamag¢des de terceiros ou processos intentados contra o Banco

Foram dirigidas ao BES diversas reclamacoes de clientes e terceiros reiativamente aos quais
se considera que, em geral, (i) ndo é provavel que o seu pagamento venha a ser exigido ou (ii)
a reclamacdo recebida ndo contém informacdo suficiente para efetuar um juizo sobre a
existéncia e/ou sobre o valor esperado da responsabilidade. De entre estas reclamagdes
recebidas pelo BES liquida¢do destacam-se as seguintes:

e Notificagdes judiciais avulsas as quais sao da autoria de investidores ndo qualificados de
produtos financeiros emitidos ou comercializados pelo BES e emitidos por entidades que
atualmente estdao insolventes ou em dificil situacdao financeira, pretendendo os
Investidores através da notificacdo judicial avulsa interromper os prazos de caducidade ou
prescricdo dos direitos que entendem ter perante o Banco. As notificagdes judiciais
avulsas sdo insuscetiveis de contestacao judicial, ascendendo ao montante de 308,8
milhGes de euros.

e Reclamacéo por prejuizos incorridos por um cliente institucional do BES, decorrentes do
incumprimento, por parte das entidades nao financeiras do Grupo Espirito Santo, da
obrigacdo de pagamento de titulos de divida por estas emitidos. O valor nominal dos
titulos de divida subjacentes a esta reclamagdo ascende a cerca de 176,8 milhdes de euros
(2015: 176,8 milhdes de euros).

e Reclamacgdes varias recebidas por via postal ou correio eletronico e relativamente as quais
o BES ndo possui ainda a necessaria informagao que permita efetuar uma estimativa
quanto a eventuais responsabilidades que deias poderao advir.

Adicionalmente, foram intentados processos contra o BES com um valor total de 131 milhoes
de euros (2015: 157,4 milhGes de euros) que a Comissdo Liquidataria considera ndo ser
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, dos quais se destaca:

e Processo, no montante de 106 milhoes de euros (2015: 106 milhdes de euros), relacionado
com uma acgao instaurada contra o BES por 39 autores, por alegadas perdas incorridas no
ambito de subscricao de agoes do Banco no aumento de capital ocorrido em maio de 2014.
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Ndo foram constituidas provisdes para estas contingéncias uma vez que a Comissdo
Liquidataria do BES considera que ndo estdo reunidas as condicdes previstas na politica
contabilistica descrita na Nota 2.12 para reconhecimento de provisdes. No entanto, a sua
materializagao (incluindo reclamacoes de crédito) podera vir a ter impactos significativos na
situacao patrimonial do BES — Em liquidagdo que a esta data ndo € possivel quantificar.

Outros passivos contingentes e compromissos

Para além dos instrumentos financeiros derivados, existiam em 31 de dezembro de 2016 e 31
de dezembro de 2015, os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

As garantias e avales prestados sdao operagdes bancarias que ndo se traduzem numa
mobilizagao de fundos por parte do Banco. A 31 de dezembro de 2016 a rubrica inclui o valor
de 41,5 milhdes de euros (2015: 57,2 milhdes de euros) de garantias prestadas a partes
relacionadas, como se pode analisar na Nota 29. O BES - Em liquidacdo constituiu uma
provisao de 24,2 milhdes de euros (2015: 35,8 milhdes de euros) para fazer face a estas
garantias concedidas (ver Nota 23).

A rubrica inclui também 258,4 milhoes de euros que respeitam a garantias para reembolso
de divida subordinada do BES Finance (2015: 258,4 milhGes de euros).

Os créditos documentdrios sdao compromissos irrevogaveis do Banco, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada
mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacdo de documentos
referentes a expedi¢dao da mercadoria ou prestacao do servigo. A condicdo de irrevogavel
consiste no facto de ndo ser vidvel o seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso
de todas as partes envolvidas.

As responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a prestacio

de servicos bancarios sdao como segue: (milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 299 866 315 597
Créditos documentdrios abertos 9 344 16 731
309 210 332 328
Total 309 210 332 328

(milhares de euros)

31-12-2016 31-12-2015
Valores recebidos para cobranga 2 005 2005
2 005 2 005
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NOTA 29 — TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Com a revogacao da autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria e a consequente

entrada em liquidagdo nao se justifica que o BES — Em liquidacao, continue a divulgar

=~ ESPIRITO SANTC

informacgdes sobre as transagdes efetuadas e os saldos existentes com partes relacionadas.

Assim, apresenta-se de seguida um resumo dos saldos com partes relacionadas, em 31 de

dezembro de 2015:

(milhares de euros)

31-12-20156
Ativos
Aplicagdese
Garantias
disponibilidades Crédito Titulos CiitiGe Total prestadas Passivos Proveitos Custos
em Instituigdes
crédito
Rio Forte ¢ subsididrias

RIO FORTE - 189 992 - 189 992 251 1 - 9494

ES SAUDE - 12 959 - - 12 959 2295 - 626 -

ES IRMAOS - 320 - - 320 64 - -

ES PROPERTY - { 10) - { 10) 1 866 - 63 -

ES HEALTH CARE - - 9226 - 9226 - - - -

203 281 9 2.3 - 212 467 4 476 1 663 5 484

Imparndade {171 243) - { 171 243) (217 -

Valor liquido de impandade - J2me 9226 - 41 244 2 359 1 689 9454
ESFG e Bancos

ES FINANCIAL GROUP - 454 049 494 49 7

ESF PCRTUGAL, SGPS, 5A - - 234 -

BFS Finance |.td - 43609 1069

ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - - 30577 aan

BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO - - 409 733 60

ES BANK PANAMA 15 390 15 390 - 14 576 1223

ESBANKERS (Dubai) = i = 652 85

ESFG INTERMNATIONAL - - - - 2505 -

GES HOTELS - {3 (3 20 - -

GES VIAGENS - 79 79 1237 - 29

CUTROS - - 214 70 223 -

15 390 4594 125 509 515 1 880 93633 252 10 708

Impandade { 15 280) (4l 040 (508 453) {1334) . o

Valor liquido de impandade - 79 79 346 93633 252 10 709
Qutros

ESCOM - 249176 175 249 351 - - - -

OPWAY - 23438 2 485 25923 50778 2485 a8 243

CONSTRUCCIONES SARRION - o8 a8 - - 416 ]

OuTRO> - - - - 5325 - -

272614 2758 275372 50 778 7 A10 454 243

Impandade ( 263 283) { 26650) ( 285949) (32112 -

Valor liquido de impandade - 9325 95 9423 18 666 7 810 454 243
Total GES 15 390 870 000 9 226 2758 997 374 57134 101 443 1395 20 445
Impandade ( 157380) ( 92B577) ( 2€50) ( 346678)  ( 35783)

Total GES liquido de imparidade s - 41422 9 226 98 50 746 21 37 101443 1395 20448
fora GES

MQP SGPS SA - - - - 2897

IMATOSGIL INVEST SL - 31304 31304 - 1457 =

OAK Finance - - - - 781 965 - G4 507

Tranquilidade - B30 830 a5 - - -

12 134 32 124 35 781 %35 4324 &4 507

Impandade - { 30 730) ( 30730)

Valor liquido de impandade - 1404 - - 1404 35 781 965 4 354 94 507
Total Bruto 15 390 1002 134 9 226 2 758 1029 508 57 169 883 408 5749 114 953
Total Imparidade { 15 390) | 959 308) ( 2 660) { 977 358) [ 35 763) - -

Total Liquido - 42 826 9 226 98 52150 21 406 853 408 5 749 114 953
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NOTA 30 — REGISTO CONTABILISTICO DOS RESULTADOS DA AVALIAGCAO INDEPENDENTE E
DA TRANSFERENCIA DOS ATIVOS E PASSIVOS PARA O NOVO BANCO, S.A.

Conforme descrito na Nota 1, no dia 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal deliberou a
aplicacdo de uma medida de resolugdo ao BES, através da qual ficou estabelecida a criagdo
de um banco para o qual foi transferida a atividade prosseguida pelo Banco Espirito Santo,
S.A., bem como um conjunto dos seus ativos e passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo.

A medida de resolugao veio determinar:

1. A constituicao do Novo Banco, S.A., ao abrigo do n.2 5 do artigo 145.2-G do Regime Geral
das Instituicdes de Credito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2
298/92, de 31 de dezembro.

2. Atransferéncia para o Novo Banco, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no n.2
1 do artigo 145.2-H do Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro, conjugado com o artigo 17.2-
A da Lei Organica do Banco de Portugal, dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais
e ativos sob gestao do Banco Espirito Santo, S.A. que foram selecionados pelo Banco de
Portugal.

3. Adesignagdo de uma sociedade de revisores oficiais de contas para, no prazo de 120 dias,
proceder a avaliagao dos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestio
transferidos para o Novo Banco, S.A., A designacdo desta sociedade de revisores oficiais
de contas foi efetuada tendo em consideragdo o disposto na primeira parte do n.2 4 do
artigo 145.2-H do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.

Decorrente do ponto 2 acima, o Banco de Portugal estabeleceu no Anexo 2 a deliberacdo de
3 de agosto de 2014, com as clarificagdes e ajustamentos introduzidos pela deliberacdo de 11
de agosto de 2014 os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo do
Banco Espirito Santo, S.A., objeto de transferéncia para o Novo Banco, S.A., sendo como
segue:

1. Ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao do Banco Espirito Santo,
S.A., registados na contabilidade, que sdo objeto da transferéncia para o Novo Banco, S.A.,
de acordo com os seguintes critérios:

(a) Todos os ativos, licencas e direitos, incluindo direitos de propriedade do BES sio
transferidos na sua totalidade para o Novo Banco, S.A., com excecdo dos seguintes:

(i) Agdes representativas do capital social do Banco Espirito Santo Angola, S.A.;

(i) Agdes representativas do capital social do Espirito Santo Bank (Miami);
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(iii) AcOes representativas do capital social do Aman Bank (Libia);

(iv) Agoes proprias do Banco Espirito Santo, 5.A;

(v) Direitos de crédito sobre a Espirito Santo International e seus acionistas, os

acionistas da Espirito Santo Control, as entidades que estejam em relagdao de
dominio ou de grupo, nos termos do disposto do artigo 21.2 do Codigo dos Valores
Mobilidrios, com a Espirito Santo International e créditos detidos sobre as
entidades que estejam em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do
disposto do artigo 21.2 do Codigo dos Valores Mobiliarios, com a Espirito Santo
Financial Group (Grupo Espirito Santo), com excegao (A) dos direitos de crédito
sobre a Espirito Santo Financia! Group, garantidos por penhor financeiro sobre a
totalidade das acbes da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., (B) dos
créditos sobre entidades incluidas no perimetro de supervisao consolidada do BES
(Grupo BES), e (C) dos créditos sobre as seguradoras supervisionadas pelo
Instituto de Seguros de Portugal, a saber: Companhia de Seguros Tranquilidade,
T-Vida-Companhia de Seguros, Europ Assistance e Seguros Logo;

(vi) Disponibilidades no montante de dez milhGes de euros, para permitir ao Conselho

de Administracdo, em funcdes a data, do BES proceder as diligéncias necessarias
a recuperacdo e valorizagdo dos seus ativos e satisfazer os seus encargos de
natureza tributaria ou administrativa.

(b) Asresponsabilidades do BES perante terceiros que constituam passivos ou elementos

extrapatrimoniais deste sao transferidos na sua totalidade para o Novo Banco, S.A,,

com excec¢ao dos seguintes (Passivos Excluidos):

(i)

Passivos para com (a) os respetivos acionistas, cuja participagao seja igual ou
superior a 2% do capital social ou por pessoas ou entidades que nos dois anos
anteriores a transferéncia tenham tido participagao igual ou superior a 2% do
capital social do BES, membros dos orgaos de administragdo ou de fiscalizagao,
revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas ou
pessoas com estatuto semelhante noutras empresas que se encontrem em
relagdo de dominio ou de grupo com a instituicdo, (b) as pessoas ou entidades
que tenham sido acionistas, exercido as fungdes ou prestado os servigos referidos
na alinea anterior nos quatro anos anteriores a criagao do Novo Banco, S.A., e cuja
acao ou omissdao tenha estado na origem das dificuldades financeiras da
instituicdo de crédito ou tenha contribuido para o agravamento de tal situagao;
(c) os conjuges, parentes ou afins em 1.2 grau ou terceiros que atuem por conta
das pessoas ou entidades referidos nas alineas anteriores, (d) os responsaveis por
factos relacionados com a instituicao de crédito, ou que deles tenham tirado
beneticio, diretamente ou por interposta pessoa, e que estejam na origem das
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dificuldades financeiras ou tenham contribuido, por acdo ou omiss3o no ambito
das suas responsabilidades, para o agravamento de tal situacdo, no entender do =

Banco de Portugal;
-
(i) Obrigagdes contraidas perante entidades que integram o Grupo Espirito Santo e %

que constituam créditos subordinados nos termos dos artigos 48.2 e 49.2 do

Codigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, com excec¢io das entidades

integradas no Grupo BES cujas responsabilidades perante o BES foram
transferidas para o Novo Banco, sem prejuizo, quanto a estas entidades, da

exclusdo prevista na subalinea (v);

(iii) Obrigacdes contraidas ou garantias prestadas perante terceiros relativamente a
qualquer tipo de responsabilidades de entidades que integram o Grupo Espirito
Santo, com excegao das entidades integradas no Grupo BES cujas participagdes
sociais tenham sido transferidas para o Novo Banco, S.A;

(iv) Todas as responsabilidades resultantes da emissao de instrumentos que sejam,
ou em algum momento tenham sido, elegiveis para o computo dos fundos
proprios do BES e cujas condi¢des tenham sido aprovadas pelo Banco de Portugal;

(v) Quaisquerresponsabilidades ou contingéncias, nomeadamente as decorrentes de
fraude ou da violagdo de disposi¢des ou determinagGes regulatdrias, penais ou
contraordenacionais;

(vi) Quaisquer responsabilidades ou contingéncias do BES relativas a acoes,
instrumentos ou contratos de que resultem créditos subordinados perante o BES;

(vii) Quaisquer obrigacdes, garantias, responsabilidades ou contingéncias assumidas
na comercializagao, intermediacao financeira e distribuicdo de instrumentos de
divida emitidos por entidades que integram o Grupo Espirito Santo, sem prejuizo
de eventuais créditos nao subordinados resultantes de estipulacdes contratuais,
anteriores a 30 de junho de 2014, documentalmente comprovadas nos arquivos
do BES, em termos que permitam o controlo e fiscalizacdo das decisdes tomadas.

(c) No que concerne as responsabilidades do BES que ndo sdo objeto de transferéncia,
estas permanecem na esfera juridica do Banco.

(d) Todos os restantes elementos extrapatrimoniais do BES sdo transferidos na sua
totalidade para o Novo Banco, S.A., com excecdo dos relativos ao Banco Espirito Santo
Angola, S.A., ao Espirito Santo Bank (Miami) e ao Aman Bank (Libia).

(e) Os ativos sob gestdo do BES ficam sob gestdo do Novo Banco, S.A..

(f) Todos os trabalhadores e prestadores de servigos do BES sdo transferidos para o Novo
Banco, S.A..
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(g) Qualquer garantia relacionada com qualquer obrigacdo transferida para o Novo
Banco, S.A., também ¢ transferida para o Nove Banco, S.A.. Qualquer garantia
relacionada com qualquer obrigacdo nao transferida para o Novo Banco, S.A., tambeém
ndo sera transferida para o Novo Banco, S.A..

2. Apos a transferéncia prevista nas alineas anteriores, o Banco de Portugal podia a todo o
tempo transferir ou retransmitir, entre o BES e o Novo Banco, S.A., ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo, nos termos do artigo 145.2 H, nimero
5.2

Em conformidade com o disposto na primeira parte do n.2 4 do artigo 145.2-H do RGICSF, na
redagdo em vigor a data da aplicagdo da medida de resolugdo ao Banco Espirito Santo, S.A,,
os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao transferidos para o Novo
Banco, S.A., foram objeto de uma avaliagdo, reportada ao momento da transferéncia,
realizada por uma entidade independente (a “avaliacao independente”) a expensas do BES.

Nos termos do Anexo 2 a deliberagdo de 3 de agosto de 2014, a transferéncia dos ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestao para o Novo Banco, S.A,, realizou-
se pelo respetivo valor contabilistico ajustado de acordo com os resultados da referida
avaliacdo independente, pelo que o BES registou os correspondentes efeitos, em
cumprimento da referida deliberacao de 3 de agosto de 2014.

Nestes termos, os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo que
permaneceram no BES foram determinados pelo Banco de Portugal, nos termos da medida
de resolucdo, por diferenca face aos ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo selecionados pelo Banco de Portugal para transferéncia para o Novo Banco S.A..
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Um resumo dos ajustamentos aos valores contabilisticos, decorrentes da avaliacdo

independente e bem assim da transferéncia dos ativos e passivos para o Novo Banco, S.A.,

pode ser analisado como segue:

3.8.2014
Balango apés
d:{:::::‘!”n:o:‘ ajustamentos Transferéncia apz:l::lf:a:::t 4
Situagao inicial decorrentes da para o Novo
avaliagio avaliagio Batie Sk medida de
independente ind ST ' resolugio

Ativo
Cama e disponibilidades em bancos centrais 546 395 546 395 ( 546 395) =
Disponibibdades em outras institug des de crédito 360414 - 360 414 ( 359 414) 10 000
Atvos financerros detidos para negociagao 1272232 3512 1275744 (1274 803) 941
Atrvos financeros ao justo valor através de resultados 1 657 582 { 115779) 1541 803 (1541 803) -
Alivos financeros disponivers para venda 8164 015 122 631 B 287 546 ( 8 287 546) .
Aphcacg bes em insttug des de crédto 5360 708 (2 750 380) 2610328 (2598 474) 11 854
Crédito a chentes 34 510 501 (1126 261) 33 384240 (33222571) 161 669
Investimentos detidos até 3 matundade 551 082 { 551 082) - 5 .
Atrvas com acordo de recompra - - - - -
Denvados de cobertura 353 469 { 43) 353426 ( 353 090) 336
Alvos ndo comentes detidos para venda 1307 259 ( 139 776) 1167 483 (1167 483) -
Propnedades de mvestimento - - - -
QOutros ativos langivers 316 372 { 1061) M5 ( 315311)
Atvos mangiveis 102 043 2 102 043 { 102043) .
Investimentos em associadas 2196 114 { 87273 2108 841 {1780152) 328689
Atrvas por impostos correntes 14818 - 14818 ( 14818) -
Atvos por impostos difendos 2002122 1356 791 3448913 { 3065 022) 383 891
Outros atvos 3117 484 2463 3119927 (3015989) 103 938
Total de Ative 61932 490 {3 286 258) 58 646 232 (57 644 914) 1001 318
Passivo
Recursos de bancos centrars 13472027 - 13472 827 (13472827 -
Passwos financeros detidos para negociag 3o 1061746 27 185 1088 931 {1087 235) 1696
Qutros passnvos financeros ao pusto valor atraves de resultados - - v - .
Recursos de outras instituigdes de crédto 5356123 5356123 (5356 097) 26
Recursos de chentes e oulros empréstmos 26 856 274 26 B56 274 { 26 224 376) 6531 899
Responsabiidades representadas por ttulos 7927 383 7027 383 (7927 383) =
Passivos financeros associados a atvos transfendos 271 802 - 271 802 ( 271802) -
Denvados de cobertura 87 348 { 3850) 83498 ( 83307) 19
Prowisbes 1960 201 140 440 2100 641 {1094523) 1006 118
Passivos por impostos corentes 18 326 - 18 326 ( 18 326) -
Passivos por impostos dfendos 231208 30 692 261 988 { 245081) 16 907
Passivos subordinados 807 87T . 807 871 - 907 871
Qutros passivos 935 671 83187 1018 858 ( 993 267) 25591
Total de Passive 59 086 868 277 654 59 364 522 (56 774 224) 2 590 298
Capital Proprio
Capttal 6 084 696 6 084 696 6084 696
Prémios de emissdo 1039147 1039 147 1039 147
QOutros mstrumentos de capital 191 571 191 571 191 571
Acgdes propnas ( 801) { 801) { 801)
Acgdes preferenciais . = . 5
Reservas, resultados transiados e outro e oulro rendimento mtegral ( 679 362) ( 207 906) ( 887 268) - ( 887 268)
Resultado do periodo/exercicio (3789 629) { 3 356 006) {7 145 635) { 870690) {8016 325)
Total de Capital Préprio 2 845 622 (3663912) {718 290) ( 870 650) (1 688 980)
Total do Capital e Passivo 61932 430 (3 286 258) 58 646 232 (57 644 914) 1001 318
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Apresenta-se de seguida uma explicagao dos principais ajustamentos decorrentes da
avaliacdo independente e do impacto da transferéncia dos ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para o Novo Banco, S.A., efetuados ao capital proprio
em 3 de agosto de 2014.

3.8.2014
Capital Proprio - situagao inicial 2845622
Ajustamentos decorrentes da valorizagdo pela entidade independente
Imparidade do financiamento aoc BES Angola (2 750 380)
Imparidade de credito e titulos de divida (1401 902)
Reavaliagdc de ativos imcbiliarios (476 682)
Valorizagdo de titulos de securitizagdo e outras participagdes financeiras consolidadas (262 129)
Valorizagdo de instrumentos financeiros (1381)
Outros 2 463
Impostos diferidos sobre os ajustamentos 1326 099
Capital Préprio apés ajustamentos decorrentes da valorizagao pela entidade independente (718 290)
Transferéncia para o Novo Banco, S.A ( 870 690)
Capital Préprio apés aplicagdo da medida de resolugao (1 588 980)
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Subsequentemente, o Conselho de Administracdo, em fun¢des a data, do BES efetuou uma
apreciagdo sobre a recuperabilidade dos ativos e a completude dos passivos que compunham
o balango do Banco a 4 de agosto de 2014, tendo em consideracdo, nomeadamente, a nova
realidade do Grupo BES e sobretudo do Grupo Espirito Santo. Desta avaliacdo resultaram os
ajustamentos abaixo apresentados:

4.8.2014

Balango final Ajustamentos

do da ) =
apés aplicagio Reclassificacbes deliberados pelo

Balango apés

medida de Conselho de ajustamentos

resolugio Administragio
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - £
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 10 000 - - 10 000
Ativos financeiros detidos para negociagao 941 { 121) ( B20)d) -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - = -
Ativos financeiros disponiveis para venda - - -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 11854 - ( 11854) d) -
Crédito a clientes 161 669 - ( 18052) d) 143 617
Investimentos detidos até a maturidade - - - -
Ativos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 336 { 336) - -
Ativos ndo correntes detidos para venda - . “ =
Propriedades de investimento - - - -
Qutros activos tangiveis - - -
Ativos intangiveis - - - -
Investimentos em associadas 328 689 - ( 317 339) a) 11350
Ativos por impostos correntes - - = z
Ativos por impostos diferidos 383 891 - ( 383 891) b) -
QOutros atives 103938 ( 35893) ( 39 580) e) 28 465
Total de Ativo 1001318 { 36 350) {771 536) 193 432
Passivo
Recursos de bancos centrais i &
Passivos financeiros detidos para negociagao 1696 11526 - 13222
Qutros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados - - - .
Recursos de outras instituigdes de crédito 26 - - 26
Recursos de clientes e outros empréstimos 631 898 { 35893) - 596 005
Responsabilidades representadas por titulos - - = f
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - .
Denvados de cobertura 191 ( 191) - E
Provisces 1006 118 - 43302 c) 1049420
Passivos por impostos cormrentes - - 2
Passivos por impostos diferidos 16 907 - ( 16 807) b) -
Passivos subordinados 907 871 - - 507 871
Qutros passivos 25591 ( 11792) 34 407 c) 48 206
Total de Passivo 2590 298 { 36 350) 60 802 2614 750
Capital Proprio
Capital 6 084 696 - - 6 084 696
Prémios de emissao 1039 147 - - 1039 147
Qutros instrumentos de capital 191 571 - - 191 571
Accoes proprias ( 801) = = ( 801)
Accoes preferenciais - - - -
Reservas, resultados transitados e outro e outro rendimento integral ( B87 268) - 98 470 ( 788 798)
Resultado do periodofexercicio (8016 325) - ( 930 808) (8947 133)
Total de Capital Proprio (1 588 980) - {832 338) {2 421 318)
Total do Capital e Passivo 1001 318 { 36 350) {771 536) 193 432
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Os principais ajustamentos efetuados pelo Conselho de Administragdo, em funcdes a data,
com referéncia a 4 de agosto de 2014, explicam-se como segue:

a) Investimentos em subsidiarias e associadas

De acordo com as medidas de sancamento adotadas pelo Banco Nacional de Angola no
segundo semestre de 2014, a participacao que o BES detinha no Banco Espirito Santo Angola
(BESA), atualmente denominado Banco Economico, a data de 3 de agosto de 2014, foi
integralmente utilizada para absor¢ao de prejuizos, ficando desta forma a mesma reduzida a
zero. Assim, o Conselho de Administracdo, em func¢bes a data, do BES decidiu proceder ao
reconhecimento de uma imparidade, nas demonstracées financeiras reportadas a 4 de agosto
de 2014, para a totalidade do investimento no BESA, atualmente denominado Banco
Econdmico, no valor da respetiva perda (273 milhdes de euros).

Foram concluidas as negociagoes para a alienagdo das participagées no ES Bank, atualmente
denominado Brickell Bank, e no Aman Bank. Com base no valor acertado para a venda das
acoes representativas do capital social destas sociedades, conforme resulta dos contratos de
venda celebrados com os respetivos compradores, foram constituidas perdas por imparidade.
Nessa base as imparidades para estas participagoes foram reforgadas em cerca de 44,3
milhdes de euros.

b) Ativos/passivos por impostos diferidos

Apos avaliar a situagdo econdmico-financeira do BES, o Conselho de Administragao, em
fungbes a data, concluiu que nao existe a expetativa de geracao de lucros futuros que
permitam a utilizagdao dos impostos diferidos ativos. Desta forma foram anulados os impostos
diferidos na sua totalidade, reconhecidos no ativo e no passivo no valor de 383,9 milhdes de
euros e 16,9 milhGes de euros, respetivamente.

c) Provisdes/Outros passivos

Decorrente da nova realidade do BES apds a medida de resolugdo, foram reavaliadas as
contingéncias quer legais quer fiscais do Banco. Apos analise destas contingéncias, o Conselho
de Administragao, em fungdes a data, do BES concluiu ser necessario reforgar as provisoes
para contingéncias judiciais por um montante de cerca de 27,9 milhdes de euros. Foram
igualmente constituidas provisdes para garantias bancdrias emitidas e para créditos
documentarios a importagdo no montante de 15,4 milhdes de euros.

A data de medida de resolucio foi entendimento do Conselho de Administracdo, em funcdes
a data, do BES que a deliberagao do Banco de Portugal que determinou a aplicagdo da medida
de resolucao ndo era clara quanto a transferéncia de responsabilidades decorrentes de
processos fiscais em curso, anteriores a data da medida de resolugdo. Tratava-se de uma
questdo de natureza juridica em fase de analise a data. Todavia, para efeitos da preparagao
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das demonstragdes financeiras de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo, em
fungdes a data, efetuou uma estimativa e procedeu ao registo de um passivo de cerca de 34,4
milhdes de euros para eventuais responsabilidades com processos tributdrios. Conforme
referido, esta situacao foi clarificada com a deliberacdo do Banco de Portugal de 29 de
dezembro de 2015, ndo tendo esta clarificagdo tido impacto nas demonstracdes financeiras.

d) AplicagGes em instituicdes de crédito/ Crédito a clientes/ Derivados de negociagdo

Na sequéncia dos factos entretanto conhecidos quanto a situacdo econdmico-financeira de
varias empresas do GES, foi necessario reavaliar a recuperabilidade dos ativos que tém como
contraparte estas entidades. Esta reavaliagao implicou um reforco de imparidades de cerca
de 30,7 milhdes de euros.

e) Outros ativos

Na sequéncia da descontinuacdo da atividade bancaria do BES conforme referido nas Notas
1 e 2.19, o Conselho de Administragdo, em fungdes a data, do Banco entendeu proceder ao
reconhecimento imediato de custos que vinham a ser diferidos no ambito dessa atividade e
que se encontravam classificados na rubrica de outros ativos.

NOTA 31 — REGISTO CONTABILISTICO DA DELIBERACAO DO BANCO DE PORTUGAL DE 29 DE
DEZEMBRO DE 2015

No dia 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal, no ambito dos poderes que lhe sio
conferidos pelo RGICSF, deliberou, em reunido do Conselho de Administracdo, em funcdes a
data, ocorrida nesse dia, retransmitir para o BES a responsabilidade por obrigacdes nao
subordinadas (senior) por este emitidas e que foram destinadas a investidores institucionais.
O valor das obrigacoes retransmitidas para o BES, conforme orientacées recebidas do Banco
de Portugal em 13 de maio de 2016, ascendeu a cerca de 2 238 milhGes de euros, dos quais 2
168 milhdes de euros correspondem ao valor nominal e o restante aos juros corridos.

Na sequéncia desta deliberagdo, o Banco de Portugal comunicou, nesse mesmo dia 29 de
dezembro de 2015, ter procedido a um ajustamento final do perimetro de ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo transferidos para o Novo Banco, S.A., o qual
constituiu a alteracdo final do respetivo perimetro que assim ficou definitivamente fixado.
Este ajustamento final consubstanciou-se, para além da retransmissao das obrigacées senior
referidas, (a) na clarificacdo de que nao foram transferidas para o Novo Banco quaisquer
responsabilidades que fossem contingentes ou desconhecidas na data da aplicacdo da
medida de resolucao ao Banco Espirito Santo, S.A. (b) na retransmissdo para o Banco Espirito
Santo, S.A da participagao na sociedade BES Finance, que é necessaria para assegurar o pleno
cumprimento e execu¢do da medida de resolugao no que respeita a ndo transferéncia para o
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( Novo Banco de instrumentos de divida subordinada emitidos pelo Banco Espirito Santo, S.A;

e (c) na clarificaciéo de que compete ao Fundo de Resolugdo neutralizar, por via

v ) = compensatoria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisoes futuras,
decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em comunicagao ao BES de fevereiro de 2016, o Banco de Portugal esclareceu que a
deliberacdo do dia 29 de dezembro de 2015, nomeadamente no que se refere a retransmissao
das obrigagoes senior e das a¢oes do BES Finance, produz efeitos a partir de 29 de dezembro
de 2015.

Nessa base, o Conselho de Administracdo, em fungdes a data, do BES promoveu os
correspondentes ajustamentos contabilisticos necessarios, com efeitos em 29 de dezembro
de 2015, com vista a dar cumprimento a esta deliberacdo. Nessa base, o Banco reconheceu
um custo na demonstracao de resultados, no valor de 2 238 milhGes de euros, decorrente do
reconhecimento das obrigagées sénior como um passivo (ver Nota 22).

NOTA 32 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Tal como referido na nota 18, em abril de 2015 tinha sido estabelecido um acordo para a
venda da participagdo no capital do Brickell Bank. A concretiza¢do desse acordo estava sujeito
as autorizacoes das autoridades regulatdrias norte americanas, com uma “long stop date”
fixada para 31 de dezembro de 2016, com possibilidade de ser prorrogada até a obtengao das
autorizacdes em causa. Dada a demora na obtencdo das necessarias autorizacdes, o grupo
comprador decidiu ndo prorrogar a “long stop date”, pelo que houve necessidade de
organizar um novo processo de venda, que esta a decorrer, e que se espera poder concretizar
a curto prazo.

Em janeiro de 2018, apds um novo processo de venda, foi celebrado um novo acordo de
venda pelo valor de 11 milhées de USD, acrescido de um prego de compra suplementar
correspondente a 50% do excesso, se existir, do capital préprio da entidade a transacionar
acima de 29 milhoes de euros.

Relativamente a participacao financeira detida na Espirito Santo Health Care Investments, S.A.
(“ESHCI”), no dia 30 de marco de 2017 o BES — Em Liquidacdo foi notificado do acdrdao
proferido pelo Tribunal da Relac3o de Lishoa que deu provimento ao recurso apresentado
pelo BES — Em Liquidacdo, decretando a extin¢do da providéncia cautelar decretada a favor
da Massa Insolvente da ESFG e ordenando o levantamento da mesma. Entretanto e no dia
21 de abril de 2017 o BES - Em Liquidagao foi notificado do recurso interposto pela Massa
Insolvente da ESFG, entretanto decidido no sentido da confirmac3o das decisGes anteriores.
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Por conseguinte, as agoes representativas de capital de 17,74% do capital social da ESHCl e a
quantia de 9,2 milhdes de Euros que estavam apreendidas a ordem deste processo
mantiveram-se na massa insolvente do BES — Em Liquidagdo, tendo deixado de estar sujeitas
as restricdes resultantes da referida providéncia cautelar (sem prejuizo do requerimento
indicado no paragrafo seguinte), tendo ja sido devolvido ao BES o montante de 9,2 milhdes
de Euros e estando em curso a confirmagdo da pratica dos atos materiais que espelhem a
desoneracdo das a¢des da ESHCL.

A 18 de maio de 2018, a Comissdo Liquidataria do BES recebeu um requerimento apresentado
pela Massa Insolvente da ESFG relativo a sua pretensao de exercer o direito de restituicdo e
separacao de bens da massa nos termos do artigo 141.2 do CIRE relativamente as 550 acoes
representativas de 17,74% do capital social da ESHCI, do montante de 9.225.806,45 Euros
que o BES recebeu a titulo de dividendos desta sociedade na sequéncia da deliberagdo da
Assembleia Geral 15 de margo de 2016, o qual foi contestado pelo BES com a entrega da
correspondente peca processual em 19 de junho de 2018.

Em 22 de dezembro de 2016, na sequéncia de impugnacao judicial e do procedimento
administrativo de revisao oficiosa, o BES, SA — Em liquidacao, foi notificado pela Autoridade
Tributaria de que esta iria proceder a restituicdo do montante de € 21 656 082.45
correspondente a Contribuigao Sobre o setor Bancario de 2015, cujo reembolso bem como
os respetivos juros ja foi efetuado.

Conforme referido na Nota 23 encontra-se constituida uma provisao para fazer face a
responsabilidades provaveis associadas a descontinuagao de um processo de constituicdo de
uma participada no estrangeiro, no valor de 34,9 milhGes de euros, em virtude de um
processo arbitral instaurado ao abrigo do regulamento de arbitragem da CCl, em Paris, pela
SWICORP 1JAR contra o Banque Exterieure D'Algerie (BEA) e o BES e que ja se encontrava
pendente a data da aplicagdo da medida de resolugcdo, com pretensdes indemnizatorias
fundadas em alegado incumprimento de acordo de joint venture relativo a uma locadora
financeira na Argélia. Em 20 de outubro de 2016 foi assinado um acordo entre o BES, a
Swicorp IJAR e o BEA, segundo o qual o BEA se comprometeu a pagar no prazo de 30 dias a
Swicorp o montante 6,5 milhdes USD, condigdo para que ocorresse a renuncia a qualquer
pretensao no ambito do presente processo. O mencionado pagamento foi efetuado
parcelarmente em fevereiro e margo de 2017, tendo o processo sido considerado concluido
em junho de 2017.

Em outubro de 2017, na sequéncia de uma oferta publica de aquisi¢do lancada pelo Novo
Banco, o BES alienou as obrigagcoes NB LDN 5% FEB detidas (Nota 15) por 76,75% do seu valor
nominal, tendo sido constituido, subsequentemente, um depdsito pelo prazo de 5 anos no
montante de 21.282 milhares de euros a taxa de 5,51%.
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Na sequéncia do acordo celebrado entre as partes intervenientes em 2 agfes judiciais
existentes na Venezuela, homologado pelo Tribunal de Caracas em 21 de fevereiro de 2018,
as correspondentes provisoes, no montante de 9.259 milhares de euros serao anuladas, com
reflexo em futuras demonstragées financeiras.

No ambito de alguns processos judiciais e de contra-ordenagdo, o BES foi condenado no
pagamento de custas, que serao reconhecidas no passivo.

A excecdo destas ocorréncias ndo ocorreram outros factos relevantes subsequentes apés a

data de balango.

Lisboa, 28 de junho de 2018

A Comissao Liquidataria,

R gl
i f

Joana Martins Miguel #icada

0L

César Brito
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