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I. Relatério da Comissao Liquidataria

1. Mensagem da Comissdo Liquidataria

I. O Banco Espirito Santo, S.A. — Em Liquida¢do (doravante a “Sociedade”, o “Banco”, “BES”
ou “BES —Em liquidagdo”) era uma institui¢do de crédito, com origem no século XIX, que, num
quadro de insuficiéncia financeira e de liquidez, foi objeto de uma medida de resolugio
aplicada pelo Banco de Portugal no dia 3 de agosto de 2014 e posterior revogacio da

autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria, determinada pelo Banco Central Europeu.

Il. Conforme é publicamente conhecido, a licenga bancéria do BES foi revogada no dia 13 de
julho de 2016, com efeitos na mesma data. Nos termos do disposto nos nimeros 1 e 2 do
artigo 5.2 do Decreto-Lei n.2 199/2006, de 14 de agosto, a decisdo de revogacio da
autorizagao do BES implica a dissolugdo e a entrada em liquidagdo do Banco e produz os
efeitos da declaracdo de insolvéncia, conforme resulta do n.2 2 do artigo 8.2 do mesmo

diploma.

Tendo em conta que o BES entrou em liquidagao a 13 de julho de 2016 e que foram elaboradas
e apresentadas pelo Conselho de Administracdo do BES as contas reportadas ao periodo entre
1 de janeiro de 2016 e 13 de julho de 2016, os documentos de prestacdo de contas que ora
se apresentam englobam esse periodo e o que decorre entre 14 de julho de 2016 e 31 de
dezembro de 2016, isto é, todo o ano de 2016, tendo os mesmos sido organizados e
aprovados por referéncia aos documentos de prestacdo de contas do Conselho de
Administragdo, com as adaptagdes necessarias ao contexto e finalidades do processo de

liquidagdo e as competéncias da Comissao Liquidataria.
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2. Principais acontecimentos do periodo entre 14 de julho e 31 de dezembro de 2016
2.1. Introdugao

A atividade do BES em 2016, apds a revogacao de autorizagdo, passou a ser exercida no
quadro do processo judicial de liquidacdo, tendo a Comiss3o Liquidatéria centrado a sua

atividade em duas vertentes:

(i) Acompanhamento da tramitagdo processual da liquidagdo, mediante a promogdo
das citagbes aos seus credores conhecidos cuja citacdo compete a Comissdo
Liquidataria; tratamento e andlise das reclamagdes de créditos apresentadas pelos
credores do BES e anadlise dos demais elementos que integram a contabilidade do
BES ou que foram trazidos ao conhecimento da Comissao Liquidataria para efeitos

de elaboracgao da lista de credores reconhecidos e ndo reconhecidos;

(ii) Conservacao e valorizagdo dos ativos do BES que permaneceram na sua esfera

apos a aplicacdo da medida de resolugao.
2.2. Cronologia de eventos

Os eventos mais relevantes relacionados com a liquidagdo do BES, no periodo entre 14 de

julho de 2016 a 31 de dezembro de 2016 v&o assinalados a seguir:

19 de julho de 2016: O Banco de Portugal, ao abrigo do disposto no artigo 8.2, do
Decreto-lei n.2 199/2006, de 14 de agosto, requereu ao Tribunal
do Comércio a liquida¢do judicial do BES — Em Ligquidagéo,
propondo a nomeagado de uma comissado liquidataria composta
pelo Dr. César Bento Nunes Brito, pelo Dr. Miguel Morais Algada
e pela Dra. Joana Soares Martins, assumindo o primeiro o cargo

de presidente.

21 de julho de 2016: Despacho de prosseguimento do processo de liquidacao judicial
do BES - Em Liquidagdo, com nomeacdo da Comissdo

Liquidataria proposta pelo Banco de Portugal e, entre outras
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26 de julho de 2016:

23 de setembro de 2016:

10 de novembro de 2016:

22 de dezembro de 2016:
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decisdes, fixando o prazo para a reclamagdo de créditos e
mandando notificar o Banco de Portugal quanto a necessidade

e composicdo da Comissdo de Credores.

Deliberagdo de revogagdo da autorizagdo do BES — Em
Liquidagdo para o exercicio de atividades de intermediacdo
financeira pelo Conselho de Administragio da CMVM e
consequente cancelamento do registo do BES — Em Liquidagdo
enquanto intermedidrio financeiro junto da CMVM, com efeitos

a 13 de julho de 2016.

A Comissdo Liquidataria do BES — Em liquidacdo, deliberou a
entrada em liquidagdo voluntaria do BES Finance, LTD., tendo
também nomeado os respetivos liquidatarios, cujo processo se

encontra a decorrer.

Despachos de nomeagdao da Comissdo de Credores e de
substituicao dos seus membros: Novo Banco, SA, como
presidente, o Trinity Investments Limited ADDR, o Fundo de
Resolugdo, a Autoridade Tributdria e Liliana Marisa Esteves dos
Santos e, ainda, como suplentes, a DL Partners Opportunities
Master Fund LTD e a CQS Directional Opportunities Master Fund
Limited

Na sequéncia de impugnac¢do judicial e do procedimento
administrativo de revisdo oficiosa, o BES, SA — Em liquidagdo, foi
notificado pela Autoridade Tributdria de que esta iria proceder
a restituicao do montante de € 21 656 082.45 correspondente a
Contribui¢do Sobre o setor Bancario de 2015, cujo reembolso,

bem como os respetivos juros ja foi efetuado.
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3.

Estrutura e praticas de governo societdrio

3.1. Estrutura de governo societario

No quadro do processo de liquidacdo judicial, sdo aplicdveis as normas do Cdédigo da
Insolvéncia e Recuperagdo de empresas (CIRE) referentes (i) aos efeitos da declaragdo de
insolvéncia sobre o devedor e outras pessoas e (ii) a atribuicdo de competéncias a
determinados 6rgdos da insolvéncia. A estrutura de governo do BES - Em Liquidagdo

encontra-se, naturalmente, sujeita a estas normas.

Nos termos legais, a declaragcdo de insolvéncia priva imediatamente o insolvente, por si ou
pelos seus administradores, dos poderes de administracio e de disposi¢do dos bens
integrantes da massa insolvente, os quais passam a competir ao administrador da
insolvéncia, o qual assume a representagao do insolvente para todos os efeitos de carater

patrimonial que interessem a insolvéncia.

Preconiza ainda o artigo 82.2 do CIRE que os érgdos sociais do devedor se mantém em
funcionamento apds a declaragdo de insolvéncia, sem remuneragdo, podendo os seus
titulares renunciar aos cargos logo que procedam ao depdsito das contas anuais com

referéncia a data da decisdo de liquidagdo em processo de insolvéncia.

3.2. Orgdos da insolvéncia

(i) Comissdo Liquidataria:

Composicdo:

César Bento Brito Presidente da Comissdo Liquidataria
Miguel Morais Algada Vogal da Comissao Liquidataria
Joana Soares Martins Vogal da Comissdo Liquidataria

Competéncias:
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Os membros da Comissao Liquidataria exercem as fungdes cometidas ao administrador da

insolvéncia pelo CIRE.
Compete, em especial, a Comissdo Liquidataria:

- Preparar o pagamento das dividas do insolvente a custa das quantias em dinheiro
existentes na massa insolvente, designadamente das que constituem produto da alienacgéo,

que lhe incumbe promover, dos bens que a integram;

- Prover, no entretanto, a conservagao e frutificacdo dos direitos do insolvente e 3
continuagdo da exploragdao da empresa, se for o caso, evitando quanto possivel o

agravamento da sua situagdo econdmica.
(ii) Comissdo de Credores:
Composicao:
Novo Banco, S.A. (Presidente)
Fundo de Resolugdo
Autoridade Tributaria
Liliana Santos

Trinity Investments Designated Activity Company

Competéncias:

Compete a Comissio de Credores, em especial, fiscalizar a atividade da Comissao
Liquidataria e prestar-lhe colaboracao. Na liquidagdo de instituicdes de crédito, sdo
também exercidas pela Comissdo de Credores as competéncias conferidas pelo CIRE a

Assembleia de Credores.
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3.3. Orgdos societarios, comissdes e outros corpos sociais

(iii) Conselho de Administragdo:

Composicao:
César Bento Brito Vogal do Conselho de Administragdo
Miguel Morais Algada Vogal do Conselho de Administragdo

Competéncias:

Face aos efeitos da declaragao de insolvéncia sobre os poderes de administra¢do (o
devedor fica privado dos poderes de administracdo e de disposi¢do do seu patrimdnio,
sendo esta limitacdo aplicavel ndo sé ao préprio devedor mas também aos seus
administradores), sdo muito residuais os poderes relevantes que se mantém na esfera do
Conselho de Administragdo durante o processo de liquidagdo, designadamente a
representacdo do insolvente no préprio processo de insolvéncia, seus incidentes e apensos
(salvo quando a lei disponha de modo diverso), o dever de elaborar contas com referéncia
a data de entrada em liquidagdo, além de deveres de indole pessoal como a prestagio de
informagdo e colaboragdo aos orgdos da insolvéncia e ao tribunal. O Conselho de
Administra¢do perde, como tal, no contexto da liquidagdo, a sua relevancia como 6rgdo

social executivo.

(iv) Comissao de Fiscalizagdo:

Composigao:

Carlos Grenha Presidente da Comissdo de Fiscalizagdo
Rogério Fernandes Ferreira Vogal da Comissao de Fiscalizagdo
Vitor Pimenta e Silva Vogal da Comissao de Fiscalizagado

Competéncias:
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Face as competéncias assumidas no quadro do processo de liquidagdo pela Comissdo
Liquidataria (e correspondente esvaziamento dos poderes de administragdo do Conselho
de Administracdo) e tendo em conta que a fiscalizagdo da Comissdo Liquidataria e
acompanhamento da sua atividade é feita no quadro do processo de liquidagdo por outras
entidades, designadamente pelo juiz (artigo 58.2 do CIRE), pela Comissdo de Credores
(artigo 68.2 do CIRE) e ainda pelo Banco de Portugal (artigo 14.2, n.2 1, do Decreto-Lei n.2
199/2006, de 25 de outubro), a Comissdo de Fiscalizagdo, designada pelo Banco de
Portugal no contexto de aplicagio da medida de resolugdo, perde, no contexto da

liquidagdo, a sua relevancia como 6rgao social de controlo.

(v) Revisor Oficial de Contas:

Para exercer as fungBes de Revisor Oficial de Contas referente as Demonstracdes

Financeiras de 31 de dezembro de 2016 foi contratada a PKF & Associados, SROC, Lda.

4. O-relato da gestdo e a apresentacdo de contas no quadro de uma instituicdo de crédito

com autorizacdo revogada

Os documentos de prestacao de contas que ora se apresentam tém de ser enquadrados no
regime legal aplicavel as institui¢des de crédito cuja autorizagdo foi objeto de revogacio e
que se encontram abrangidas por um processo judicial de liquidagdo. Deste regime legal
resulta um conjunto de particularidades quanto ao processo de elaboragdo e aprovacdo das

contas reportadas aos periodos posteriores ao processo de liquidagéo.

Conforme ja referido, o processo de liquidag¢do judicial do BES - Em Liquidagdo rege-se pelo
disposto no Decreto-lei n.2 199/2006, de 14 de agosto e pelo CIRE, em tudo o que ndo estiver

previsto naquele.

Nos termos do artigo 65.2, do CIRE, as regras especiais de prestacdao de contas e de
informag¢d@o que incidem sobre os administradores da insolvéncia durante o processo de

liquidagdo, “ndo prejudicam o dever de elaborar e depositar contas anuais, nos termos que
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forem legalmente obrigatdrios para o devedor”, incluindo esta remissdo as contas da
liquidagdo que, por forga do artigo 155.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, tém de ser

preparadas sobre o estado da liquidacgao.

Deste conjunto de normas resulta inequivocamente que o BES — Em Liquidacdo tem de
elaborar e apresentar contas da liquidagdo com uma periodicidade anual ap6s a entrada em
liquidagdo (as instituicdes de crédito dissolvem-se por forga da revoga¢io da respetiva
autorizagdo e, com a dissolugdo, entram também em liquidagdo — artigo 5.2, n.2 1 e 2, do

Decreto-Lei n.2 199/2006).

Quanto aos orgdos intervenientes no processo de prestacdo destas contas, releva, em
primeiro lugar, que, nos termos do artigo 82.2, n.21, do CIRE, os 6rgdos sociais do devedor
mantém-se em funcionamento apds a declaragdo de insolvéncia para determinados efeitos,
entre os quais, avulta, o dever de elaborar as contas da sociedade com referéncia & data da
decisdo de liquidagc@o em processo de insolvéncia, que equivale ao momento da revogacio de
autorizagao para o exercicio da atividade bancéria, uma vez que é esta decisdo que determina

a dissolugdo da instituigdo e a sua entrada em liquidagdo.

Em cumprimento desta obrigagdo legal, o Conselho de Administra¢do do BES elaborou e
apresentou no dia 12 de maio de 2017 as demonstrages financeiras referentes ao periodo

que decorreu entre o dia 1 de janeiro de 2016 e o dia 13 de julho de 2016.

De acordo com o artigo 81.2, n.2 1, do CIRE, a declaragdo de insolvéncia (in casu, a revogagao
de autorizagdo do BES) priva imediatamente o insolvente, por si ou pelos seus
administradores, dos poderes de administragdo e de disposicio dos bens integrantes da

massa insolvente, os quais passam a competir ao administrador da insolvéncia.

Na liquidagd@o de instituigdes de crédito, o exercicio das fun¢des cometidas ao administrador
da insolvéncia pelo CIRE compete a uma comissdo liquidatédria, nomeada pelo juiz sob

proposta do Banco de Portugal.
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Se, durante a pendéncia do processo de liquidacdo, o BES tem o dever de elaborar e depositar
contas anuais, nos termos que forem legalmente obrigatorios para o devedor e se é a
Comissdo Liquidataria do BES que detém os poderes de administragdo e de disposi¢do dos
bens integrantes da massa insolvente e que assume a representa¢do do BES para todos os
efeitos de carater patrimonial, também é a Comissdo Liquidataria que compete o dever de
prestar contas, sem prejuizo dos relatorios trimestrais que tém vindo a ser apresentados pela
Comissdo Liquidataria com informacgdo sobre o estado da administragao e liquidagdo e que se

encontram juntos ao processo .

A certificacdo legal das contas é efetuada pelo revisor oficial de contas do BES, a sociedade
PKF & Associados, SROC, Lda., cuja contratacdo foi formalizada em 24 de janeiro de 2017,

para exercer as fungdes de revisor oficial de contas para o ano de 2016.

Finalmente cabe referir que as presentes contas n3o estdo de forma alguma submetidas ao

escrutinio e, muito menos, aprova¢do da Assembleia Geral do BES.

Estando a sociedade insolvente despojada dos seus poderes de conducdo dos negdcios sociais
e de administracdo dos haveres sociais, esta limitacdo abrange, desde logo, a prdpria
sociedade, mas também os seus administradores e, indiretamente, os seus acionistas.
Estando toda a atividade da liquidagdo orientada para a satisfagdo dos credores da sociedade
insolvente, essa finalidade determina também uma transmutagdo dos titulares do interesse
econémico mais direto sobre os destinos da sociedade no quadro falimentar, que passam a
ser os credores da sociedade. Ainda que os seus acionistas mantenham um interesse residual
(e tedrico) a um eventual remanescente do produto de liquidagdo, é perante os credores e
ndo perante os acionistas que a Comissdo Liquidataria responde pelo ndo cumprimento dos
seus deveres funcionais. Em suma, é perante os credores e ndo perante os acionistas que a

Comissdo Liquidataria deve prestar contas.

As contas de liquidagdo da sociedade insolvente continuam, é certo, a revestir a dimensio
informativa aos varios interessados, incluindo acionistas, na medida em que |hes permite

tomar conhecimento da posicdo financeira da sociedade e, concomitantemente, dando-lhes

Relatorio e Contas 31 dezembro 2016
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ferramentas para que possam também formular os seus juizos quanto as perspetivas de
existéncia ou inexisténcia de um excedente da liquidagdo e, desta forma, tomarem as suas

decisdes quanto aos direitos que mantém.

Contudo, as contas da liquidagao perdem, no processo judicial de liquidagao, a sua conotagao
associada ao controlo acionista, na medida em que, num contexto insolvencial, é
desapropriado que os acionistas votem, no foro da assembleia geral, (i) para aprovar ou
rejeitar o relatorio da Comissdo Liquidataria, (ii) para deliberar sobre propostas de aplicagao
de resultados, (iii) para proceder a apreciacdo geral das entidades que administram e
fiscalizam a atividade da sociedade insolvente durante o periodo da liquidagao; e (iv) para
proceder a sua destituicdo ou manifestar a sua desconfianca. O controlo dos membros da
Comissao Liquidataria na condug¢do da atividade da sociedade em liquidacdo judicial tem
mecanismos proprios, designadamente através do escrutinio exercido pela Comissdao de
Credores e pelo Tribunal, sendo totalmente inadequado que a atividade da Comissdo
Liquidataria fique dependente dos interesses proprios dos acionistas, que poderdo ser
conflituantes com os interesses da generalidade dos credores do BES: por exemplo, os
acionistas poder3o ter interesse em minimizar o reconhecimento de créditos aos credores da

insolvéncia, para potenciar a existéncia de um excedente de liquidagdo.

Adicionalmente, tendo em consideracido que o estatuto juridico do BES antes da revogacao
de autorizagao era o de uma instituigdao objeto de resolugao, importa também ter em conta
que, durante o periodo de resolucdo, era aplicavel o disposto no artigo 145.2-AB, n.2 8, do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), segundo o qual
“[ols direitos de voto das agdes ou titulos representativos do capital social da instituigGo de
crédito objeto de resolugdGo ndo podem ser exercidos durante o periodo de resolugGo”. Por
outro lado, de acordo com o artigo 145.2-G, n.2 2, do RGICSF, os administradores designados
pelo Banco de Portugal dispunham de todas as competéncias conferidas por lei e pelo
contrato de sociedade a assembleia geral, pelo que, j& na resolugdo (que constituiu uma
antecamara da liquidagdo), nem mesmo o relatério de gestdo e as contas do exercicio

estavam submetidas ao crivo dos acionistas.
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Em suma, e face ao quadro acima descrito, o relatério da Comissdo Liquidataria e demais
documentos de prestagdo de contas que se apresentam, representam, para todos os efeitos,
os documentos no seu estado final, ndo carecendo de qualquer ulterior ato societdrio de

aprovacao para que possam ser dados como definitivamente aprovados.

5. Enquadramento macroeconémico

Nos termos do artigo 66.2 do Coédigo das Sociedades Comerciais, o relatdrio de gestdo deve
indicar as condigdes de mercado em que a sociedade exerceu a sua atividade. Esta indicagao
do quadro macroecondmico tem de ser feita com o desenvolvimento adequado em
conformidade com a dimensdo e a complexidade da atividade da sociedade. Neste contexto,
importa realcar que o desenvolvimento adequado desta informagdo tem naturalmente de

contemplar o estatuto juridico do BES.

Em primeiro lugar, o BES Em Liquidagao é uma instituicdo de crédito dissolvida e que entrou
em liquidagao. A revogag¢do da autorizacao para o exercicio da atividade bancaria implicou,
necessariamente, que o BES deixou de estar habilitado para o exercicio da atividade bancaria,

centrando-se a sua atividade na conservagdo, frutificagdo e realizagdo dos seus ativos.

Em segundo lugar, o acervo patrimonial do BES Em liquidagdo é constituido pelo conjunto
limitado de ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais, cuja transmissdo para o banco de
transi¢do, em virtude de aplicagdo da correspondente medida de resolucao a 3 de agosto de
2014, foi excecionada. Realga-se ainda que, desde essa data, o BES esteve impedido de
desenvolver a sua atividade bancaria, e sujeito a medidas de intervencdo corretiva que

expressamente lhe vedaram a recegdo de depdsitos e a concessao de crédito.

Consequentemente, o conteiudo desta parte do Relatdrio dispensa desenvolvimentos

adicionais.

Relatdrio e Contas 31 dezembro 2016
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6. Enguadramento da atividade

A atividade da Comissdo Liquidataria, desde a sua designagdo até 31 de dezembro de 2016,

centrou-se no cumprimento dos seguintes objetivos:

- Maximizagao da recuperacdo de créditos e a valorizagdo dos seus ativos, incluindo o
acompanhamento da conclusdo do processo de venda do Brickell Bank e do processo de

liquidagao do BES Finance;
- Acompanhamento do processo judicial de liquidagao;

- Acompanhamento dos demais processos judiciais ativos e passivos;

- Criagdo da estrutura operacional para (i) assegurar a realizagdo das citagdes aos credores
cujo encargo de citagdo recaia sobre a Comissdo Liquidatdria; (ii) proceder a rececio,
acusagao de recegdo, tratamento e analise das reclamacgdes de créditos recebidas no ambito
do processo de liquidagdo; e (iii) elaborar as listas de credores reconhecidos e nio
reconhecidos, em funcdo da andlise as reclamacgdes recebidas, aos elementos da
contabilidade do BES e aos demais elementos que sejam do conhecimento da Comissdo

Liquidataria;

- Recolha e anélise de elementos e preparagdo do parecer sobre a qualificagdo da insolvéncia.

7. Participadas e sucursais

De entre os ativos selecionados pelo Banco de Portugal para serem excluidos do ambito da
transferéncia para o Novo Banco, SA e que foram objeto de apreensio para a massa
insolvente, constam (para além das agdes préprias do BES) as acdes representativas do capital

social das seguintes sociedades:

- 37.350.379 agdes representativas de cerca de 55,71% do capital social do Banco Espirito

Santo Angola, S.A. (“BESA” ou “BES Angola”);
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- 3.188.525 acgdes representativas de cerca de 99,99% do capital social do Brickell Bank,

anteriormente denominado Espirito Santo Bank;

- 100.000 agoes representativas de 100% do capital do BES Finance, Ltd., com sede nas llhas
Caimdo, que através da deliberagdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, foram

retransmitidas do Novo Banco para o BES.

Descreve-se de seguida a situacgdo das participadas do BES a 31 de dezembro de 2016.
(i) Participadas

a) BES Angola

No dia 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo do Banco Nacional de Angola
deliberou a adog¢do de medidas extraordinarias de saneamento do BES Angola, tendo para o
efeito procedido a nomeagdo de administradores provisérios para a referida instituicdo

financeira.

No contexto deste processo de saneamento, o Banco Nacional de Angola anunciou que “logo
na fase inicial de implementag¢do serd revogada a Garantia Soberana emitida pelo Tesouro
Nacional” a favor do Banco Espirito Santo Angola S.A., até ao valor de 5,7 mil milhées de USD,

relativamente a créditos concedidos a um conjunto de entidades empresariais Angolanas.”

Na sequéncia destas medidas de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo do Banco
Nacional de Angola deliberou, no dia 20 de outubro de 2014, a adogao pelos acionistas de
determinadas medidas, com efeitos imediatos, nomeadamente o aumento do capital do BES
Angola, por conversao de parte do respetivo empréstimo interbancario sénior, entdo detido
pelo Novo Banco, S.A., seguido de uma redugdo dos capitais préprios dos acionistas por
absorg¢do da totalidade dos prejuizos acumulados e de um novo aumento de capital subscrito

por acionistas e outras entidades aceites pelo Banco Nacional de Angola.

Relatorio e Contas 31 dezembro 2016
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A\No dia 29 de outubro de 2014, a assembleia geral do BES Angola deliberou realizar as

operagdes de redugdo e aumento do capital constantes da deliberagdo do Banco Nacional de

Angola de 20 de outubro de 2014.

Com esta operagdo, os entado acionistas do banco, incluindo o BES, viram as suas participacées
no capital social do BES Angola completamente diluidas e o BES deixou de ter qualquer
participa¢cdo no capital social do BES Angola, tendo incorrido na perda integral do valor
investido de 273 milh&es de euros. Consequentemente, o Conselho de Administragdo do BES
decidiu proceder ao reconhecimento de uma imparidade nas demonstragdes financeiras de

4 de agosto de 2014, no valor da respetiva perda.

Nao obstante, foram desencadeadas pelo BES as competentes reacdes legais em relagdo a
referida assembleia geral do BES Angola junto das instancias judiciais angolanas, e para o caso
de se entender que a deliberagdo do Banco Nacional de Angola era vinculativa, foi
apresentado o competente recurso hierdrquico e o subsequente recurso contencioso. A a¢io
de impugnacdo da deliberagdo social e o recurso contencioso da decisdo do Banco Nacional

de Angola ainda n3o tém decisdo em primeira instancia.

b) Brickell Bank (antigo Espirito Santo Bank)

Ap6s a aplicagdo da medida de resolugdo ao BES, nos termos da qual as agdes do Espirito
Santo Bank (ES Bank), atualmente denominado Brickell Bank, ndo foram transferidas para o
Novo Banco, S.A., foi imposta no dia 8 de agosto de 2014 uma Stipulation and Consent to the
Issuance of a Consent Order (“Consent Order”) pelo Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC) e pelo Florida Office of Financial Regulation (“OFR") & administra¢io do ES Bank, nos
termos da qual esta se comprometeu a apresentar um plano de venda, de fusdo ou de

liquidagao desta instituigdo.

Em cumprimento deste plano, elaborado em articulagdo com o BES, foi desencadeado um
processo de venda do ES Bank, tendo sido contratada, em agosto de 2014, a consultora
financeira Fig Partners LLC para a prestagdo de servigos de avaliagdo e estruturacdo do

processo de venda.

16 Relatdrio e Contas 2016



3%y BANCO
=.=) ESPIRITO SANTO

Em Liquidagdo

Na sequéncia desse processo, foi formalizado um acordo, no dia 30 de abril de 2015, com um
grupo de investidores designado por Grupo Benacerraf para a alienagdo das acbes deste
banco. A conclusdo da transagdo ficou sujeita a determinadas condigdes, designadamente a

aprovacdo pelas competentes autoridades reguladoras.

A 27 de julho de 2015, o Espirito Santo Bank procedeu a alteragdo da sua denominacgdo para
Brickell Bank, no ambito da estratégia de rebranding deste banco, a qual foi consensualizada

quer com o BES quer com o adquirente do banco, no quadro da referida operacdo de venda.

A data de 31 de dezembro de 2016 n3o estavam cumpridas as condicGes que permitiam
proceder a alienagdo das ag6es do Brickell Bank e, como mais detalhadamente se da conta,
infra no Capitulo 9, as partes acordaram em pér termo ao referido contrato de compra e
venda de agdes com efeitos desde o final de 2016. Também no referido Capitulo 9 se da conta

da evolugao entretanto ocorrida.
c) Espirito Santo Health Care Investments, S.A.

O Banco detém 550 agdes representativas de cerca de 17,74% do capital social da Espirito
Santo Health Care Investments, S.A. (ESHCI), adquiridas por for¢a da execugdo extra-judicial,
apos 4 de agosto de 2014, de penhor financeiro recebido como colateral de uma operagio de
crédito. A data de 31 de julho de 2016 as agdes da ESHCI pertencentes ao BES estavam
arroladas a ordem do Tribunal na sequéncia de providéncia cautelar intentada pela massa
insolvente da Espirito Santo Financial Group (ESFG). No Capitulo 9 mencionam-se os

desenvolvimentos que posteriormente tiveram lugar.
d) BES Finance, Limited

Como referido, as agGes representativas da totalidade do capital social do BES Finance,
Limited, foram devolvidas ao BES por forca da deliberagdo do Conselho de Administragdo do
Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, tendo também sido determinado que o BES

e o Novo Banco tomassem todas as medidas necessdrias a execugdo da retransmissao.
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O BES Finance, Limited, com sede nas llhas Caimdo, é uma sociedade veiculo que havia sido
constituida pelo BES para a emissdo de obriga¢des subordinadas e ndo subordinadas, tendo
também emitido agdes preferenciais que se achavam integradas no perimetro consolidado
do BES. A 31 de dezembro de 2015 o ativo desta sociedade era insuficiente para fazer face ao

seu passivo. Consequentemente, foi decidida a entrada em liquidag@o desta instituicdo.
(ii) Sucursais

O BES — Em Liquidagao ndo tem atualmente sucursais.

8. Gestdo do risco e controlo interno

O facto de a sociedade estar impedida de desenvolver a sua atividade bancaria e de se
encontrar em liquidagdo constitui o contexto de enquadramento do desenvolvimento

adequado deste capitulo.

De acordo com o disposto no artigo 167.2 do CIRE, o produto da liquidacio deve ser
depositado a ordem da administra¢do da massa. Atendendo a dimensdo e complexidade do
processo de liquidacao judicial do BES, evidenciado pelo volume das reclamacdes de créditos
submetidas a Comissdo Liquidatéria e pela natureza das pretensdes nelas apresentadas, e
cotejando com o processo de liquidagao de outras instituicdes de crédito, é previsivel que os
fundos realizados permanegam imobilizados durante largos periodos. Desta forma, para dar
cumprimento ao disposto no n.2 3 do referido artigo, foi acertado um conjunto de regras e
principios com a Comissdo de Credores sobre a aplicagdo do produto da liquidagdo, que

obedecem a principios de prudéncia e dispersdo de risco.

O controlo interno, em particular em matéria atinente ao processo de divulgacdo de
informagado financeira, é realizado tendo em conta a dimensdo e natureza da atividade do BES
e no quadro da estrutura organizativa do BES apds a revogacdo da autorizac3o, sendo o
processo de informacdo financeira apoiado pelos sistemas contabilisticos e de apoio a gestdo

que registam, classificam, associam e arquivam, de forma atempada, sistematizada, fidvel,
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completa e consistente, todos os eventos associados aos elementos do ativo e passivo do BES.
Quanto aos elementos do passivo, foram também estabelecidos procedimentos e
mecanismos para assegurar a consisténcia entre a informacgdo contabilistica do BES e a

elaboracdo das listas de credores. ryf
i 5

9. Factos relevantes ocorridos apds o dia 31 de dezembro de 2016
9.1. Relativos a tramitagdo do processo de insolvéncia

Em 26 de outubro de 2017, a Comissao Liquidataria requereu ao Tribunal do Comércio de
Lisboa (i) a jungdo aos autos de liquidagdo judicial do BES da sua alegagdo escrita (“Parecer”)
para efeitos da qualificagdo da insolvéncia do BES como culposa, nos termos do artigo 188.2,
n.2 1, do CIRE; (ii) a abertura do incidente pleno de qualificacdo da insolvéncia do BES, ao
abrigo do mencionado preceito legal e (iii) a constituicio de um apenso confidencial
destinado a permitir a jun¢do aos autos de documentos que, por estarem sujeitos a deveres
de sigilo, apenas devem ficar acessiveis ao Tribunal e aos demais intervenientes no incidente

atras referido.

Em 6 de novembro de 2017, o Tribunal declarou aberto o incidente de qualificagdo de
insolvéncia, apreciou e deliberou quanto aos documentos cujo acesso deve ficar vedado a

terceiros e determinou o envio dos autos com vista ao Ministério Publico.

A 9 de fevereiro de 2018, o Ministério Publico emitiu o seu parecer quanto a qualificacdo da
insolvéncia do BES, manifestando plena concordancia quanto a factualidade indicada no
parecer da Comissao Liquidataria, incluindo a demais apreciagao ali feita (nexo de causalidade
e consideragdes juridicas) e as conclusdes finais atinentes a responsabilidade atribuida aos
Requeridos, concluindo pela sua total adesdo ao teor do parecer apresentado por esta

Comissao.
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9.2. Outros factos relevantes ocorridos apés 31 de dezembro de 2016.

No dia 15 de maio de 2017, os advogados do BES nos EUA, a firma Shutts & Bowen, recebeu
um e-mail do FDIC informando que o FDIC e o Federal Reserve Bank (FED) deixaram de
considerar o BES sujeito ao estatutos de “Covered Company” para efeitos da US Bank Holding
Company Act. Em consequéncia, o BES passou oficialmente a ser considerado como uma
entidade que deixou de estar presente nos EUA, nomeadamente para os efeitos de “reporte

bancdrio” e de submissdo dos planos de resolugao.

Relativamente a participacao financeira detida na Espirito Santo Health Care Investments, S.A.
(“ESHCI”), no dia 30 de margo de 2017 o BES — Em Liquidagdo foi notificado do acordao
proferido pelo Tribunal da Relagdo de Lisboa que deu provimento ao recurso apresentado
pelo BES — Em Liquidagdo, decretando a extingdo da providéncia cautelar decretada a favor
da Massa Insolvente da ESFG e ordenando o levantamento da mesma. Entretanto e no dia
21 de abril de 2017 o BES — Em Liquidagao foi notificado do recurso interposto pela Massa
Insolvente da ESFG, o qual foi, entretanto, decidido no sentido da confirmacdo das decisdes
anteriores. Por conseguinte, as a¢oes representativas de capital de 17,74% do capital social
da ESHCI e a quantia de 9,226 milhdes de Euros que estavam apreendidas a ordem deste
processo mantiveram-se na massa insolvente do BES — Em Liquidagdo tendo deixado de estar
sujeitas as restrigdes resultantes da referida providéncia cautelar (sem prejuizo do
requerimento indicado no paragrafo seguinte), tendo ja sido devolvido ao BES o montante de
9,2 milhdes de Euros e estando em curso a confirmagdo da pratica dos atos materiais que

espelhem a desoneracao das a¢des da ESHCI.

A 18 de maio de 2018, a Comissdo Liquidataria do BES recebeu um requerimento apresentado
pela Massa Insolvente da ESFG relativo a sua pretensdo de exercer o direito de restitui¢do e
separacao de bens da massa nos termos do artigo 141.2 do CIRE relativamente as 550 acdes
representativas de 17,74% do capital social da ESHCI, do montante de € 9.225.806,45 que o
BES recebeu a titulo de dividendos desta sociedade na sequéncia da deliberagdo da
Assembleia Geral 15 de margo de 2016, o qual foi contestado pelo BES com a entrega da

correspondente peca processual em 19 de junho de 2018.
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Em 24 de janeiro de 2017, o BES, SA — Em liquidac¢do, foi informado pelo Banco de Portugal
que, em 23 de maio de 2016, o Tribunal havia procedido ao levantamento do decretamento
provisério requerido pela “Merril Lynch International”, acima referido, por considerar que os
interesses publicos prosseguidos pelo Banco de Portugal deviam proceder face aos existentes
na esfera juridica do requerente. Mais informou o Banco de Portugal de que, em 2 de
dezembro de 2016, foi notificado de um requerimento da “Merril Lynch International” a
solicitar a desisténcia do pedido cautelar por ter concluido que o mesmo deixava de se ajustar
a melhor defesa dos seus direitos e interesses. A 5 de dezembro de 2016, o Tribunal proferiu
sentenca a considerar valida e a homologar a desisténcia do pedido da requerente e a

extinguir a instancia.

Tal como referido anteriormente, em abril de 2015 tinha sido estabelecido um acordo para a
venda da participagao no capital do Brickell Bank. A concretiza¢do desse acordo estava
dependente de a venda ser autorizada pelas autoridades regulatdrias norte americanas
competentes. Dada a demora na obten¢do das necessdrias autorizagbes o potencial
comprador decidiu retirar o seu pedido de autorizagdo junto do FDIC e as partes acordaram
em por termo amigavelmente ao contrato com efeitos desde o final de 2016. Em
consequéncia, foi organizado um novo processo de venda e contratada a empresa DD&F —
Consulting Group no dia 21 de fevereiro de 2017 para assegurar o desenvolvimento desse

processo e os contactos com os potenciais compradores.

Apos analise comparativa das propostas recebidas, consultados os reguladores americanos e
ouvidos os responsaveis do Brickell Bank e da Comissdo de Credores do BES, foi selecionada

uma das propostas apresentadas.

Em outubro de 2017, entrou-se na fase final da negociagao com o comprador selecionado,
tendo sido apresentado, nesse més, um primeiro draft do contrato (Stock Purchase
Agreement). Em novembro e dezembro, foram sendo apresentadas propostas e

contrapropostas sobre os termos detalhados do referido contrato, tendo a versdo definitiva
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do Stock Purchase Agreement sido assinada a 22 de janeiro de 2018. A consumacgio da
transacao ficou sujeita a verificagdo de determinadas condi¢des, incluindo a aprovagio por
parte das entidades reguladoras. O preco acordado foi de 11 milhdes de USD, acrescido de
um valor suplementar correspondente a 50% do excesso, se existir, do capital préprio da

entidade a transacionar acima de 29 milhdes de dolares.

Em outubro de 2017, na sequéncia de uma oferta publica de aquisi¢do lancada pelo Novo
Banco, o BES alienou as obrigagdes NB LDN 5% FEB detidas poer 76,75% do seu valor nominal,
tendo sido constituido, subsequentemente, um depdsito pelo prazo de 5 anos no montante

de 21.282 milhares de euros a taxa de 5,51%.

Na sequéncia do acordo celebrade entre as partes intervenientes em 2 ac¢des judiciais
existentes na Venezuela, homologado pelo Tribunal de Caracas em 21 de fevereiro de 2018,
as correspondentes provisdes, no montante de 9.259 milhares de euros serdo anuladas, com

reflexo em futuras demonstracoes financeiras.

No ambito de alguns processos judiciais e de contra-ordenagdo, o BES foi condenado no

pagamento de custas, que serdo reconhecidas no passivo.

10. Evolugdo previsivel da liquidagdo

A decisdo de revogagdo da autorizacdo do BES implica a dissolugdo e a entrada em liquidagdo

do Banco e produz os efeitos da declarac¢do de insolvéncia.

Com a revogacdo da autorizagdo o BES cessou o exercicio da sua atividade e iniciou-se o seu

processo de liquidagdo judicial.

O processo de liquidagdo judicial do BES- Em Liquidacdo rege-se pelo disposto no Decreto-lei
n.2 199/2006, de 14 de agosto e pelo Codigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas,

em tudo o que ndo estiver previsto naquele.
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Desta forma, a atividade futura da Comissao Liquidatdria do BES- Em Liquidagdo estara
concentrada no desenvolvimento das atividades ligadas a liquidacdo da institui¢ao de crédito
(liquidificagao dos ativos, reconhecimento dos créditos e distribuicao de bens aos credores),

nos termos e de acordo com a tramitagdo nos indicados diplomas. SjPl(
11. AcgOes proprias

Durante o periodo entre 14 de julho de 2016 e 31 de dezembro de 2016, o BES ndo adquiriu

quaisquer agoes proprias.

No dia 31 de dezembro de 2016, o BES era titular de 24 024 116 acdes proprias, com o valor

contabilistico de 800.823 milhares de Euros.

12. Negécios entre sociedade e membros da Comissdo Liquidataria

Ndo foram celebrados quaisquer negodcios entre o BES e os membros da Comissdo

Liquidatdria ap6s a revogacao da autorizacao.

13. Informacdo econdmica financeira e resultados

Informagdo em milhares de euros

Produto Bancario: (83.056)

Outros Custos: (289.052)
Resultado antes de impostos: (372.108)
Resultado liquido do exercicio: (371.970)
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Neste periodo foi apurado um resultado negativo de € 371 970 294.82 sendo que este reflete

em boa medida os encargos associados aos passivos existentes.

14. Informagdo complementar

Para efeitos do disposto no n.2 1 do artigo 210.2 da Lei n.2 110/2009, de 16 de Setembro, o

Banco tem a sua situagdo perante a seguranga social regularizada.

Para efeitos do disposto no n.2 4 do artigo 448.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que, a data de 13 de julho de 2016, e de acordo com os registos da sociedade e as
informacdes prestadas, os acionistas com participagdo superior a um décimo do capital sao a
Espirito Santo Financial (Portugal) - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais S.A. e o Crédit

Agricole, S.A., inexistindo acionistas titulares de um terco ou metade do capital do BES.

A Nota 26 (“Capital, Prémios de Emissdo, AgGes Proprias e Outros Instrumentos de Capital”)
das Notas Explicativas ao Balango Individual contém a identificagdo das principais
participacdes acionistas do BES a data de 31 de dezembro de 2016, e na Nota 29 (“Transacées
com Partes Relacionadas”) é apresentado um resumo do saldo das transa¢des com partes

relacionadas, ndo tendo neste periodo existido novas transa¢des com partes relacionadas.
Lisboa, 28 de junho de 2018

A Comissao Liquidataria,

Nre NG kin g l)/} //

—_— T

T
Joana Martins Miguel Algz;a

AR

César Brito
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